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441 ETIELERAEHROLBRHEE

AIETIL, BERKRN T L7220 25T 4 DOEERR/ Y — 2 TNTNEIERE
ELTer AT 4w 7 BRI EITO, RZ— U BIOBREERZH LM LT, HEE
R, TEIRENVE E DA OEFEEL [EiiBV & E R L OMRIRENE fE I L 2 EEEA Tk
TRENVE PED DG FEFEAL Tl i,aw ThhH, 224442 VL T ERERE LTS (2K
IINT) TIEBEAT D88 % 4 BepEIZ 0T €, BUEER O BB E Db & 723 5| I
WOFEEOKE S &L T, BENRBAZTIZOWT, 7V 1 IFEARREN (F
i - PEBI - Bk FRE - BOEBAGR - HETIUN) | BEERIREE (REFRIRREZ 1 FEWICiERE) 206
BIREN D, BWEF ] O 5B THA-MWERWT, ENKREL RHIEERFICRD
LXOXER), BOBIOBORFEEETHD, TT NV 2IIMEFERNE L CINETOER
2% % VT BMATHNT %, BTN SIIFHEERE U CRBUEIRDL, B 29D AFHHERFE
BNDORBEZENIFFTE N E I NEINZ, BT VA IR TRIZER E LT, ko
. IR ERB I OEEREZ2FEM L TWDENE I NERAT D, RO SRR %2R
L7=DOBICBERNCY o T Z5E U= S 2R,

X2 6 1328 EMATICHE AT 2 A OFRBHECTH 54, TT /L 1 ITEAT L ERBEMSE
IZOWT, L 5 Z L I2 B L & BIRIFFED M L TODD, okt LTx v U
TR EZ RN TWAD T2, 65 mll LTy, BEBERICO W T H o 7L %
RUTZBIR T, RIEE OEE RO, BB IT, K5 - KEPiZe, F - & - T Ofh
D EBITH 40% TH DD, FHEIEIKT: - REFEBRAEOFIE DN, etk - ﬁ-%@m@%é
DIFEXTEIC & < . B OFREERIT R e 5, TN TiE, 2T 200-400 J5 [ OEIEG 23
$130%EH o & H%<, 200 R 24% L ki<, BYEDIT 5 NI AT HERHE
IS M A 28 7 CHAL 55, FEFRIRREIC DWW TIE 5 AU A T 3.6 /& B TH &«
MDOERE 2, HOLEBHFRITEIET 35.1%7208, BHEDIE S BNE, — 5, B4 5
FIZOWTIILRIKR 21.0% 708, ZHEDIE S BEL 78> T b,

EFN2THRATLHELLIF Y U TICOWTIL, &EH - EAEXFY Y T 65.4%7°
N, BrENPRKE D, KEOTZ5% 1 U TIIFEERAPP 4B R bLELS > TW\5, £
TV 3 DFEHEERIZHOWT, FERIL CTIEHEM SN 56% L o & bEm<, Mgl Ko
e BOHRERFH LEBREITN3HE, &L 275080 Vo e BlLS & DA DR JE

1T 15% TH D, HOHLOAFFIL656.4% TH Y, BIENLIEICHTE W, Broo

RPN DUV T, ACHDHKI 9%, REBLSK 14% TH Y | LMEDIZE 5 o0 FH % LA
5 ETIVANTINZ D PERTRIERIZ DWW T, BhEAZE TIEARERIR Y B X kel 7=\ 7
FE< . BEZEZTHED 2, FEHLEICHOWT, THITHEET 220 D BN RWEIE N E
<, BYEDITZ I N XV FEBRBEENE, EIERFHIOWTIIRERD 65.4%03T7->TED

BRI AL LT TR SGRE | [ERHERF TR I3RRE T 0 BRAL 2R EK LT D
SERBMHTTHEMT 2L TH D, 2 OOLEEMTIIBT DEHN LN b —RICE LD T
AT

5 RIS OV TR, THREG S O OALHELIS O b & D - i 2ROl % 1 FH OB
AR 1D E F'EJ%ﬁﬁH LT %, ERZEOFEMIIMER (202023 80OZ &, Aol
WL, FFIRA T H ) —% 6D \_ﬁv\iﬁbf_%@%?ﬁj\@—é
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T BHEDIZ I DL D HOCE,

Bk T D EEK & ERALITHET 5L L &M CHEHT 2 BEREIERE OV
FEIE 7HIT, BTN EICE Yy, BRICTEINDAFHERTEIX., AMFEEN
55.9% L b < ZMEDIT D BRREm W, AFESITH O TIEFINAZEET HEA D 3
Hatx, BLAETHED v, AEFESCHLE - BlYGUINAZR EOEEIAIZ DWW TILEA
PEDSE DS, E AN RBRIZOW T AEN B X 0 S EWEB 2R S 5,

&6 ZEEMTICHEAT DL

) R BRYE
Y7
HAZ hem. EA-E RE-X
40-447% 45-49i% 50-54i% 55-59i 60-64% 65-69iF% Z Dft & 2B
= 2212 16.6%  16.9%  17.1%  16.9%  16.8%  15.7%| 39.1%  12.7%  48.2%
L 2230 16.8%  16.8%  17.3%  17.2%  17.1%  14.9%| 39.9%  31.0%  29.1%
B 4442 16.7%  16.8%  17.2%  17.0%  17.0%  15.3%| 39.5%  21.9%  38.6%
) EIEE% HEILA
$o 7 B %% | BERS
Y4 X 4L 02005 200400 400-600 600-1000 10005F| js =
Kt - < ] yols Vol Vol Bk
= 2212 48.4%  51.6%|  6.7%  20.3%  26.7%  20.8%  18.9%  6.5% 38.7%| 18.4%
& 2230 49.2%  50.8%| 7.5%  27.8%  335%  16.6%  11.1%  3.5%| 315%| 23.5%
B 4442 48.8%  51.2%|  7.1%  24.0% 30.1%  18.7%  15.0%  5.0%| 351%| 21.0%
Y7 -
4 X femiRRE t
BAHD
T EEREE BME  BAE | &3
=i 2212 3.62 0.97 1.00 5.00] 86.7%
i 2230 3.58 0.95 1.00 5.00 75.8%
&t 4442 3.60 0.96 1.00 5.00| 81.2%
] FrBFCYT EERR B 5 DEE
Y7
Y42 Ei#E EEHE BEFy | RERD FREB®D HUNE - | KBS BHOR
*v U7 FxU7 Dbid REmH E & DHFERE S BEXE AEXE
= 2212 75.7%  12.3%  12.1%| 12.7%  2.5%  14.8%  7.4%  62.7%|  7.9%  11.8%
L 2230 55.1%  37.5%  7.4%| 13.8%  2.3%  14.1%  23.1%  46.6%|  9.9%  15.4%
B 4442 65.4%  24.9%  9.7%| 13.2%  2.4%  145%  153%  54.6%|  89%  13.6%
HEFE EIERE
*’“/7;" WA ERET EREIC EEET HRER | BENE AU0E> KETE
FAZ | ymag @z, 7 oHT. ME T HT. 3| FRE> RELE DHUR bhdH
v O%3E BB 0%3E B w3 v B w
= 2212 67.3%  152%  5.4%  5.0%  5.4%  26% 222%  53.0%  22.2%
& 2230 69.1%  15.0%  4.3%  4.9%  47%  17% 11.3%  68.8%  18.1%
B 4442 68.2% 151%  4.8%  5.0%  51%  22% 167% 61.0%  20.1%
E 35 _ [
SRS FBOK R
$yn | aiEse HEHES TR HER
HA4 X EL |HEEA ANES 42ES EAES TE@ER FE-E8 BL
L [HBRA AwER SRER @AFE somn | %
Bt 2212 74.9% 30.8% 53.6% 11.6% 16.4% 4.0% 15.8% 68.0%
24 2230 63.2%| 32.6%  58.2%  89%  19.5%  2.4%  88%| 62.7%
He 4442 69.0% 31.7% 55.9% 10.3% 17.9% 3.2% 12.3% 65.4%
MR B ERAREUREM L T5 S TERTCER,
Jo I THED 95% K
mERE  Y/X | PoE  EEEE EEns ] BME  BAfE
TR LR
B 2212 3.62 0.97 0.02 3.58 3.66 1.00 5.00
i 2230 3.58 0.95 0.02 3.54 3.62 1.00 5.00
it 4442 3.60 0.96 0.01 3.57 3.62 1.00 5.00
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442 TERBEEDOH] OEEMBOIEE
W, =R Y Y 7 N P > H /\ P— . _ Y <3
X 71X, [EREEEDOR] TEEFRE L WD OBEERZ /5H L7-fER T
H5,
[V —p 2 2 2=
MEXR7 BREBEEODHDEERRK : £F
EFNL1L EFNL2 EFNL3 EFNLAL
s B EeE  aERE meE e
B = Exp(B) B = Exp(B) B = = Exp(B) B = = Exp(B)
EH -0.890 0.178 **x 0.411| -0.828 0.181 *** 0.437| -0.923  0.211 *** 0.397 -1.194 0.236 *** 0.303
40-447% -0.357 0.120 ** 0.700( -0.344 0.121 ** 0.709] -0.423  0.125 ** 0.655( -0.461 0.133 ** 0.631
gy 4509 -0.459 0.121 **x 0.632| -0.440 0.122 *** 0.644( -0.500 0.125 *** 0.607| -0.532 0.131 *** 0.587
(Ref:65- 50-547% -0.216 0.117 t 0.805| -0.204 0.117 t 0.816( -0.254 0.119 * 0.776| -0.297 0.126 * 0.743
69 55.50m -0.296 0.117 ** 0.744| -0.285 0.117 * 0.752( -0.315 0.118 ** 0.730( -0.364 0.124 ** 0.695
60-647%% -0.226 0.115 * 0.798| -0.221 0.115 + 0.802( -0.227 0.115 0.797| -0.262 0.118 * 0.769
[:3;]] 3 -0.296 0.069 **x 0.743| -0.324 0.071 *** 0.723( -0.327 0.074 *** 0.721| -0.315 0.075 *** 0.730
BRFE w. = zof | 0251 0.079 ** 1.285| 0.260 0.079 ** 1.297| 0.287 0.080 *** 1.333| 0.280 0.080 *** 1.323
(Ref: X
w EKCEE 0.203 0.092 * 1.225| 0.207 0.092 * 1.230| 0.220 0.093 * 1.247| 0.212 0.093 * 1.237
EEBIR Kig -0.004 0.067 0.996| 0.002 0.068 1.002| -0.009 0.070 0.991| 0.009 0.071 1.009
L -0.453  0.146 ** 0.636| -0.459 0.146 ** 0.632( -0.439  0.146 ** 0.645( -0.418  0.148 ** 0.658
BHEIRA 0#8-2005 %% | -0.307 0.092 ** 0.736| -0.291 0.092 ** 0.747 -0.284 0.092 ** 0.753( -0.269  0.093 ** 0.764
(Ref:200
1005 400-60075 %% | 0.036 0.096 1.037| 0.016 0.097 1.016| 0.016 0.097 1.016/ 0.013 0.097 1.013
-1
) ;’0 0007F% | g 050 0.106 1.052| 0.022 0.107 1.022| 0.019 0.107 1.020( 0.013 0.108 1.013
10005 ML E -0.440 0.176 * 0.644] -0.469 0.177 ** 0.625| -0.471 0.178 ** 0.624| -0.480 0.179 ** 0.619
RERIRAE 0.098 0.036 ** 1.103| 0.095 0.036 ** 1.100| 0.094 0.037 * 1.098| 0.088 0.037 * 1.092
#R(Ref: BABEER 0.061 0.078 1.063| 0.054 0.078 1.056| 0.054 0.080 1.056| 0.070 0.080 1.072
BRUN) mesnx 0.202 0.090 * 1.224| 0.207 0.090 * 1.230| 0.163 0.118 1.177| 0.166 0.118 1.181
FrUT g -0.160 0.086 0.852( -0.170 0.087 0.843| -0.185 0.088 * 0.831
(Ref: 2=
"
L -0.122 0.116 0.885( -0.127 0.116 0.881| -0.134 0.117 0.875
AHEE 0.105 0.149 1.110| 0.100 0.149 t 1.106
BERR cmosmz -0.375 0.256 0.687| -0.384 0.257 0.681
(Ref:H
) BROZAE -0.001 0.119 0.999 -0.007 0.119 0.993
BN DBREE -0.044 0.104 0.957| -0.053 0.105 0.948
i BaHi 0.099 0.111 1.104| 0.094 0.112 1.099
Bwhon R OEFXE 0.281 0.129 * 1.324| 0.283 0.129 * 1.327
XE g o@ExE 0.247 0.103 * 1.280| 0.252 0.103 * 1.287
HTEER R Y 0.146 0.096 1.158
= 8
HEFL posuemzc 0.147 0.127 1.158
(Ref:EE
siicalR) FREEREHE -0.123  0.195 0.884
EEET 0.268 0.179 1.308
—— 0.318 0.234 1.374
(Ref:bh #EIEL 1=\ 0.037 0.115 1.037
-
BEWY wemean 0177 0.0%0 t 1.193
HEIERE AL 0.125 0.074 T 1.133
25T EE 5353.888 5349.852 5336.376 5323.274
Cox-Snell R2E 0.019 0.020 0.023 0.026
Nagelkerke R25& 0.028 0.029 0.033 0.037

*xp< 000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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ADOEN R LND DX, T4 (50-54 O A B M) |, [HEM, THENALR L] &
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TIE, ET7 V1 EEBROMAICII A, PEEHTH D Z &) BDAOHEMIAZR L TV D,
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DOIAMEICRE E 22T oND 2 ERRANORE 2T TEREEE] 2R LT 0
BRI D B2 5, BRI PRER A2 N2 7=ET V4 TiE, 703 £ TOREEITM
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200—1000 77 AT Td 56, AOHTIZEIT 5 [EIREVEE | 1XTEIT& 072D, EHHIC
FEASLCaMGET D 2 & T, Fo EFICE LW Eind 5, — AN oMK ED
RN DI TR E OFfE 7 &0 B ) TIREME D @& PE 2 1843 2 AlRetEC U 2 7 %
PEZRET MR DD EB X LNDL, ETFREITEMY 77— LB#ET 570, KFE
DB EIITEERD Y =2 %A A=V LI W ENDLIREIMEDOEWEEE KD 5 D)
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HIAIVITETE T 2 5724 9, HRINANZ UL TERT&FITIEIN T 5 23, AR
1000 T EEBEWGAIXSBICRRFIEENETIND Z 0D, EREIEEDHRDEPE
FERATENC E EE LR 0D EHEETE 5,

X3 8 1L [EMENEFED I | OEEKEIT> TV D GEOMEER % BN HE L
TR THD, TTBEMHICBOCTIEOEERH D OIX, [/« & - 2o, THEK - &)
Thbd, —FH, ADBEHENEL TWDOIX 145-49 5% |, A 200 J7 F AT |, [FEE
Bl ThHoD, 2%V, BHECENT EREIEEDI] OFEKIL, FRENRKEE « K5
Beze L 0 T TIT N <, 4549 5k, HEARIUADY 200 5 PR, ¢ U 7 IEERTIX
IThilz<nwEnz s,

ZHEIZB W TIEORENH 2 01d, THAIA 400-600 K. 1600-1000 J5 I
i, 11000 LAY, THAOAEOFFZE], TAFLOAR] ., Rl LW TSR
Hpl) Thd, —F, AOREE L, TH-& - Z2ofth), K- FE), R L],
200 J7 A&, TEHUSNOAE R TAlREZeBR O X 7=\ TAERREH R L) 1AL T
W5, DF0, ZHICBNT IERBEEDO ] OBEAIL. K% - KRR, HHHY
AN 400 HHLLE, BOARER, GEEEND L 2 &, FEBBEER 72V ANIZETRT
< HEEFIUAS 200 5 A, BN O AR R, FIREZRBR O B & 7o, AfERRET 2 L D3

6 RN A DN 22 WA IZTERT I L D BRI ThIL TN E W I BRI O TIE, FIFRHET
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FZE - BEDPAFERETHDL Ll KT OEWRE DN GRS EEEEO D Z
IZFHGE LTS, ZOXHICH LM TN AR O OHEN R S D D%, FRECULA
IZBT 20D Y = v B —ERPNIFET DD TIERNTEA 9 v, — RIS PRI TR RS
NADPMEN=0, TEIF S 2 A ER S D TS O S HNL S LBZ 72 5, % L TH
PEIE—EKAELL EDOFFELINAD & D12 @7 - mINATHIUT LML RIZRFIE 4
DY, MIRENEEDORIZE EELRVWEERROZHFILIZ ORI RTWNWEE I LN
Do

AE IR L TR BB 2R Z LiIx S+ 2L Ch. LanicL Ty G
ﬁﬁéﬁj X BB E D D DL, B TSR 2L ST 5720084 L L

T HETIHEEY TAEE TV ZODFRE L L THEFEDEH I TS Z &%%?%@
k%z%mé>ﬁu%k@éﬂﬁkmo%k%%E%ﬁ%&@ﬂ%@ﬁ%@%%ﬁi
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N*8 EREBEEDHDEEMR : B
Bk oy
B B Exp(B) B 1EERE Exp(B)
T 1537 0.348 *** 0.215| -1.427  0.413 ** 0.240
40-447% -0.323  0.196 0724 -0.269  0.242 0.764
45-49%% -0.426  0.194 * 0.653| -0.071  0.228 0.931
Em(:;f:%' 50-547% -0.128  0.185 0.880| -0.360  0.227 0.698
55-507% 0229 0.184 0795 -0.090  0.209 0.914
60-647% -0.078  0.175 0925 0370  0.190 1.447
BHRSERef: T B ZOM 0.356  0.110 ** 1.428] 0611  0.146 *** 0.543
) Tk - BiE 0.418  0.155 ** 1519 -0.350  0.142* 0.705
BBRfR  KiE 0.036 0.103 1.037 0.244 0.126 t 1.276
HL 0429 0226 T 0.651| -0.828  0.303 ** 0.437
g OB-200BFKHE | 0339 0151% 0.712| -0.704  0.169 *** 0.494
(Ref:200-400 400-60075 Fski 0.016  0.140 1.016| 0621  0.163 *** 1.860
A#)  Goo-10005m%H| 0026  0.150 0974  0.867  0.186 *** 2.380
10005 MLk -0.396  0.233 T 0673 1.226  0.280 *** 3.409
BEERIRAE 0.059 0.054 1.060|  -0.003 0.065 0.997
BR(Ref13R HABEHR 0219  0.115 T 1.245| 0558  0.138 *** 1.747
B messs 0121  0.186 1120 0369 0212 T 1.447
FrUTRef: gy 0.395 0177 * 0.674| -0.169  0.139 0.844
BEd - it
8) BE -0.146  0.154 0.864| 0.037  0.209 1.037
AHARE 0.019  0.215 1.019| -0393  0.278 0.675
EERR(Ref: RADHER -0.140  0.352 0.869| 0.239  0.434 1.269
H®) sgosAE 0011  0.165 1.012| -0.372 0219 T 0.689
BLUAOHERE -0.100  0.197 0.905| -0.599  0.172 ** 0.549
5t BSH 0.055  0.189 1.057| 0557  0.194 ** 1.745
R SEHZIE 0131  0.199 1140 0415 0221 T 1515
BhrooxiE
B SEEXIE 0190  0.163 1.200| -0.040  0.184 0.961
THEHIRY 0273  0.143 T 1314 -0326  0.162* 0.722
BEEB(Ref: FEBREBET 0197  0.88 1.218] 0261  0.207 1.298
EFMICEIR) sosweni -0.043  0.277 0958 0.139  0.314 1.149
EEET 0159 0273 1.173| 0203 0322 0.746
wIERE 0229 0312 1257 0532  0.493 1.703
ﬁﬁﬁiﬁf BIEL 7 0110  0.151 0.896| 0741  0.240 ** 2.008
BEREn L 0.040  0.126 1.041] 0610  0.186 ** 1.841
EERE HL 0148  0.110 1.159| -1.051  0.121 *** 0.350
-ORBAE 2520.456 1913.534
Cox-Snell R25& 0.025 0.172
Nagelkerke R25 0.036 0.266

#xkp< 000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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FEEnan, 18 oEN/ <720, Rbviz Iy U 7IEER] BNADE @%r
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REOET N4 TIE, [l ORISR0 TARERR D @ X 72\ (XA OB
Zo, TREEDRE] TR L7z TR T 228 0 372 (FIEORE#E E > TWnd, D
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%9  SRBEEXERBDEEICKIEELRM : 24

EFNL1 EFN2 EFN3 EFNA
B = Exp(B) | B = ExpB) | B = £  Exp®B)| B = = Exp(B)
EH -0.887 0.195 *** 0.412( -0.768 0.198 *** 0.464( -1.157 0.238 *** 0.314( -1.095 0.273 *** 0.334
40-447% -0.542 0.135 *** 0.582( -0.518 0.136 *** 0.596( -0.522 0.141 *** 0.594( -0.108 0.155 0.897
Es 45-498% -0.266 0.131 * 0.767( -0.232 0.132 T 0.793( -0.250 0.135 T 0.779| 0.121 0.148 1.129
(Ref:65- 50-547% -0.576 0.133 *** 0.562( -0.552 0.133 *** 0.576( -0.557 0.136 *** 0.573| -0.249 0.149 0.780
69)  55-50%% -0.351 0.129 ** 0.704( -0.329 0.129 ** 0.719 -0.360 0.131 ** 0.698( -0.086 0.142 0.917
60-641% 0.041 0.123 1.042| 0.049 0.123 1.050| 0.062 0.124 1.064| 0.251 0.131 T 1.285
R E]3 0.154 0.077 * 1.166| 0.101 0.079 1.107 0.023 0.081 1.023( 0.117 0.086 1.125
BiRSEE -®-zoft | -0.889  0.087 *** 0.411( -0.869 0.088 *** 0.419( -0.805 0.089 *** 0.447( -0.802 0.091 *** 0.449
(Ref:X%) s - w5 -0.427 0.099 *** 0.653( -0.418 0.099 *** 0.659 -0.348 0.100 ** 0.706( -0.313  0.103 ** 0.731
E{BRAMR KiE 0.292  0.075 *** 1.340| 0.303 0.075 *** 1.354| 0.285 0.078 ** 1.330( 0.282 0.081 *** 1.325
#L -0.611 0.185 ** 0.543( -0.629 0.185 ** 0.533( -0.597 0.186 ** 0.551( -0.604 0.196 ** 0.547
YA 08-2005FR#A | -0.415 0.111 *** 0.660( -0.390 0.112 *** 0.677( -0.411 0.113 *** 0.663( -0.495 0.118 *** 0.610
(Ref:200 400-6005F*i# | 0.479 0.105 *** 1.614| 0.438 0.106 *** 1.549( 0.484 0.107 *** 1.623[ 0.491 0.111 *** 1.634
-4005Ki7%) 600-10005M%% | 0.885 0.110 *** 2.424| 0.828 0.112 *** 2.289| 0.904 0.114 *** 2.468| 0.864 0.118 *** 2.372
1000FMLE | 1.015 0.158 *** 2.758| 0.957 0.159 *** 2.604( 1.095 0.162 *** 2.990( 1.146 0.168 *** 3.144
IR -0.025 0.040 0.976| -0.030 0.040 0.971 -0.047 0.041 0.954| -0.012 0.042 0.988
BR(Ref:15 BIRBIER 0.392  0.084 *** 1.479| 0.378 0.084 *** 1.460( 0.454 0.087 *** 1.574| 0.368 0.090 *** 1.445
REUSY)  mamsw -0.015 0.103 0.985( -0.003 0.104 0.997| 0.280 0.138 * 1.323( 0.242 0.143 T 1.274
(:;;;; FEIEH -0.339  0.105 ** 0.712( -0.266 0.107 * 0.766| -0.194 0.110 T 0.823
=.Fug) BE -0.172  0.125 0.842( -0.144 0.126 0.866( -0.057 0.131 0.945
mHEE -0.422  0.168 * 0.656( -0.392 0.176 * 0.676
BERR
L RBOBEE 0.052  0.259 1.054| 0.049 0.271 1.050
(R;:;E BROHAR -0.234 0.130 T 0.791( -0.207 0.135 0.813
BUAOBERE -0.509 0.126 *** 0.601( -0.570 0.130 *** 0.565
%5t P LT 0.495 0.134 *** 1.640( 0.446 0.139 ** 1.562
BhdD RbSEFXIE 0.521 0.140 *** 1.685( 0.489 0.146 ** 1.630
XE  BrogEXE 0.208 0.118 T 1.231] 0.144 0.123 1.155
ey TSR -0.489  0.108 *** 0.613
f:izz FEEBEERET 0.057 0.138 1.059
s12318) FEFRERT 0.102 0.196 1.108
REET -0.331  0.205 0.718
@Eaw BIERE 0.892 0.258 ** 2.439
(Ref:bh 54 L7\ 0.637 0.133 **x 1.890
DAV gEmen L 0.474 0.112 *** 1.607
EFRE AL -0.965 0.080 *** 0.381
-2RBAE 4553.528 4542.040 557.910 4239.507
Cox-Snell R25 0.103 0.106 0.118 0.165
Nagelkerke R25& 0.152 0.156 0.174 0.243
*%p <000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
E%lOdT%ﬁﬁgikﬁﬁﬁﬁﬁjKié%%%ﬁ%ﬁof“ B OREEK %
BrpNtst Lo R Th D, £ B wamﬁﬁﬁkéwﬁﬂﬁﬁhFMGWO

ﬁWLFm&mmnﬂ%\HwoﬁHH£Lr@ﬂ%®ﬁ%§%hrﬁ#6@ﬁﬁiﬁk
FEMSURE ), TREE L7z, TREEA e L) Th b, AOREIX, TH - & - 2O,
200 J7 AT |, DRLS & DA @l)E ) TRIREZR IR 0 @ & 7=, TAEIGRG 2 L) Th D,

SOFY | BHEICBWTZO XD REERKEZIT> T DO, HHFIADY 400 7T HLLE,
RBLCREBL DR IR =T DAL RSO F I OW TR HEEFF> TVWHATH
5o FTERENEZELLT, BN 200 7R, LU, TbbE L9700t
& DREE, FTRERRBV@E - E EZ TS, AJEHE 2 L TWARWn AT IEREE

44



PE ARIRENE PE 2 ML A A DR T2 E EEI AR 13T VIS < WV BYEIZB W T RERO 54T & [F)
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HEK 10 SRBEEKXMBREBEEICKIEERR : B
B gk
B mamE Exp(B) B mame Exp(B)
T -0.747  0.366 * 0.474| 1427  0.413 ** 0.240
40-847% 0.002  0.206 0998 -0.269  0.242 0.764
e 45-09% 0.268  0.199 1.308] -0.071  0.228 0.931
(Ref:65- 50-54%% 0151  0.200 0.860| -0.360  0.227 0.698
69)  55-50% 0133 0.195 0.875 -0.090  0.209 0.914
60-647% 0.112  0.182 1.118| 0370  0.190 T 1.447
BREE B & 20 0.950  0.120 *** 0.387| -0.611  0.146 *** 0.543
(Ref:A%) s5k - B -0.244  0.162 0.783 -0.350  0.142 ** 0.705
E{EER KI5 0.309  0.109 ** 1362 0244 0126 T 1.276
wL -0.415  0.265 0.660] -0.828  0.303 ** 0.437
IR A 0&- 205K 0336 0.169 * 0.714|  -0.704  0.169 *** 0.494
(Ref:200 400-6005F% % 0.390  0.154 * 1.477| 0621  0.163 *** 1.860
-4005%3%) 600-10005FI%H 0.849  0.157 *** 2.337|  0.867  0.186 *** 2.380
100075 ML E 1106 0.216 *** 3.022| 1226  0.280 *** 3.409
fERRIRAE -0.025  0.057 0.975| -0.003  0.065 0.997
R (Ref-15 B BBISR 0217 0121 + 1.242| 0558  0.138 *** 1.747
RN MaBER 0.148  0.200 1.160/ 0369 0212 T 1.447
;;:;{ﬁ; JEER 0216  0.193 0.805| -0.169  0.139 0.844
%.pum) HE -0.104  0.168 0.901|  0.037  0.209 1.037
AR 0361 0.232 0.697| -0.393  0.278 0.675
EERR -
ot NEROHRE -0.038  0.350 0.963| 0.239  0.434 1.269
g  BROMAR 0.092  0.174 0912 -0372 0219 T 0.689
AN DHFEE -0.635  0.218 ** 0530 -0.599  0.172 ** 0.549
3 BoPD 0.382 0.208 t 1.465 0.557 0.194 ** 1.745
BhOD R >EEKIE 0.568  0.201 ** 1765 0415  0.221 T 1.515
XE  BroREXE 0.335  0.170 * 1.398| -0.040  0.184 0.961
B AEELIRY 0.617  0.146 *** 0539 -0.326  0.162 * 0.722
(ﬁizi TS -0.095  0.188 0.909| 0.261  0.207 1.298
siioalm) FRERERE 0.050  0.257 1.052| 0139  0.314 1.149
EEET -0.384  0.272 0.681 -0.293  0.322 0.746
BIEEAY RERE 1160  0.320 *** 3.191| 0532  0.493 1.703
(Ref:hh &L 7L 0.601  0.161 *** 1.824| 0741  0.240 ** 2.098
SHV) REERERL 0.375  0.143 ** 1.455|  0.610  0.186 ** 1.841
HERE HL 0.868  0.110 *** 0.420] -1.051  0.121 *** 0.350
2R 2285.728 1913.534
Cox-Snell R25& 0.160 0.172
Nagelkerke R25& 0.228 0.266

***p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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LIRS L) IZIEDRE L 2o TS, DY, HKIRENERE] (2 Xk D EERMIL
@ E\%ﬁ%%\#WLthfﬁbm%ﬁ< AIREZR IR 0 & 7o v TR AT
S TWARWEAIZIT I TOIIZ W, MEREEFED A OBEER & L THARFIL ORI R
ﬁﬁ&hkﬁ%m&w@ I, BIEOBE 2RI b, VA7 WEEICKT 2 087
FPREESC, Pk % WM X - B IE I RT3 2 L0 RE R Z R 2 2 L oFR &R

TELDTIERWEAS D,

X 11

BRENEEDHICLLPEERK : (K

EFNL1 EFN2 EFN3 EFNA
B immme Exp(B) | B imguss Exp(B) | B g Exp(B) | B  igmms Exp(B)
T8 -2.924  0.330 *** 0.054| -2.892 0.336 *** 0.055( -3.043 0.398 ** 0.048 -3.032  0.444 *** 0.048
40-443% -0.334  0.229 0.716( -0.333  0.230 0.717| -0.271  0.237 0.763( -0.074 0.253 0.929
E§ 45-49% -0.115 0.217 0.892( -0.111 0.218 0.895( -0.048 0.221 0.953 0.123 0.235 1.131
(Ref:65- 50-545% -0.250 0.219 0.779| -0.247 0.220 0.781| -0.199 0.223 0.820( -0.011 0.237 0.989
69)  55-50%% 0.054 0.204 1.056| 0.057 0.205 1.059| 0.087 0.207 1.091| 0.267 0.220 1.306
60-645% -0.101  0.209 0.904( -0.101 0.209 0.904 -0.087 0.209 0.917( 0.045 0.216 1.046
311 ] 0.452  0.130 ** 1.572| 0.442 0.134 ** 1.556| 0.460 0.139 ** 1.584| 0.450 0.142 ** 1.568
BuyE =& -zoft | -0.279 0.146 T 0.756| -0.276  0.146 T 0.759 -0.269 0.147 t 0.764( -0.235 0.148 0.791
(Ref:R%) sk - His 0.084 0.165 1.087| 0.086 0.165 1.090| 0.101 0.166 1.106| 0.117 0.167 1.124
EBEIR R -0.146 0.124 0.864| -0.142 0.125 0.867| -0.081 0.128 0.922| -0.091 0.130 0.913
mL -0.589 0.316 T 0.555| -0.595 0.316 T 0.552| -0.613 0.317 t 0.542( -0.618 0.321 t 0.539
HEEINA 0@-2005F%% | -0.307 0.181 t 0.736| -0.301 0.181 F 0.740| -0.310 0.182 t 0.734( -0.352 0.184 F 0.703
(Ref:200 400-6005F%# | 0.029 0.175 1.029| 0.018 0.176 1.019| 0.037 0.177 1.037| 0.027 0.178 1.027
-4005Ki%) 600-10005m%#% | 0.165 0.182 1.179| 0.152 0.184 1.164| 0.180 0.186 1.197| 0.149 0.188 1.161
1000FMAKLE | 0.136 0.267 1.146| 0.122 0.269 1.130| 0.197 0.271 1.217| 0.195 0.273 1.215
fERERAE 0.069 0.068 1.071| 0.068 0.068 1.071| 0.057 0.068 1.059| 0.089 0.069 1.093
BR(Ref-5 BFEBER 0.280 0.138 * 1.323| 0.278 0.138 * 1.320| 0.333 0.141 * 1.396| 0.286 0.143 * 1.332
RS memnw -0.044 0.179 0.957| -0.041 0.179 0.960| 0.358 0.230 1.430( 0.328 0.231 1.388
;;.;;; HER -0.073 0.174 0.930 -0.041 0.175 0.960| 0.011 0.177 1.011
%.Fug) B8 -0.090 0.207 0.914| -0.076 0.208 0.927( -0.029 0.211 0.972
mHRRE -0.559 0.295 T 0.572( -0.550 0.297 0.577
EE‘#’:R RKWOHAR 0.084 0.422 1.088| 0.057 0.426 1.058
(R;:;ﬁ BROLEAR -0.462 0.227 * 0.630( -0.444 0.227 t 0.641
BEAOHEE 0.040 0.188 1.041| 0.030 0.188 1.031
£5t B 0.122 0.226 1.129| 0.100 0.228 1.105
BhLD R SEEXE -0.330 0.275 0.719| -0.385 0.277 0.681
B BroRE%E 0.228 0.190 1.256( 0.184 0.191 1.202
THEARY -0.351 0.171 * 0.704
ol FRBREBET -0.310 0.228 0.734
(Ref:EE
siicglm) FEREERE 0.019 0.307 1.019
EEET -0.179 0.322 0.836
giERy RIERE -0.117 0.492 0.889
(Ref:oh $E8EL 7=\ 0.598 0.205 ** 1.818
SEW gmmgnL 0.215 0.181 1.240
HERE AL -0.374  0.129 ** 0.688
-2 2117.395 2117.074 2105.333 2079.718
Cox-Snell R25& 0.012 0.012 0.014 0.020
Nagelkerke R25 0.030 0.031 0.037 0.052

*#kp<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10

47



M 12 1% MRREHEPE ] [C XD BERMEIT> TV D5H OBEZER %2 B 28N F

LR TH D, BIHECBWTEDRENSH S DT Fﬁ@bﬁ“lf%@\ﬁ@%Lm
[AIREZRFR O @& 7= ) TR AL Th D, ﬁﬁ:%wfﬁﬁﬁﬁﬁwé®gﬁ%
KAEIT>TWDDE, s LIZWEEZEZTVWAHATHY ., AIRERBRV @IV EE X 4
IER%EH 2 L TR W NI THOIUI S W D ARG & BERRDN B E#E L Tn
HH0EHER SIS,

THEIZBWTIEORENRSH 5 D01, 15559 k). [HOAROFE ), AOEE L, 4
IHRFHZ L TR THY ., BT HKIRENEPE | (2K DB EF AL, mﬁﬁ%
OHRTHDLZ &, BOARORFEEZHRA L, EERE 21T T D A TITOILLT U,
BLEOENIA DAL RFHFEODRTH D, ZMEDIF O B L0 EEBIIC, L) EikE
ﬁé&%?&)xﬂ@%éﬁﬁ%%ﬁ?étwo)Xﬁ“ﬁ%%zﬁﬁbfwé%%&

2T E D,

48



&K 12 ERBEEOHICLDEEMRK : BRI

Bk gk
B #mx Exp(B) B b P Exp(B)
EH -2.398  0.569 *** 0.091| -3.060  0.706 0.000 0.047
40-44% 0431 0.319 0.650|  0.407  0.437 1.503
Fg 45-098% -0.305  0.300 0.737| 0741  0.402 t 2.098
(Ref:65- 50-547% -0.192  0.292 0.826| 0197  0.425 1.217
69)  55-59%% -0.172  0.287 0.842| 0.864  0.368 * 2.373
60-647% -0.120  0.271 0.887| 0342  0.373 1.407
BRYE -5 ZToM -0.094 0.181 0.911| -0.435 0.260 T 0.647
(Ref:X%) 45k - His 0.212  0.244 1.236|  0.036  0.239 1.037
E{BRAMR KiE -0.003  0.166 0.997| -0.311  0.218 0.733
Bl -0.774  0.454 1 0.461| -0.379  0.458 0.685
HERA 08-2005F%H -0.391  0.253 0.677| -0.294  0.273 0.745
(Ref:200 400-6005 Fski%& 0.091 0.232 1.095 -0.010 0.286 0.991
-40035K3%) 600-100075FI%% 0.269  0.239 1.309| 0.030  0.321 1.031
10007 FILLE 0.397  0.324 1.487| -0.119  0.562 0.888
Rk 0.169  0.090 t 1.184| -0.018  0.109 0.982
BRRef-5 BPBBIR 0.140  0.183 1.150|  0.476  0.234 * 1.609
RS e misR 0.067  0.313 1.070| 0526  0.350 1.692
;e’:_;;; JEE# 0281  0.272 1.325| -0.202  0.235 0.817
#. Eia) HE 0.037  0.253 1.038| -0.135  0.391 0.873
o, THEAE -0.335  0.369 0716/ -0.911  0.521 *t 0.402
'(Eéﬂk; REOHBFE 0.224  0.503 1.251| -0.322  0.836 0.725
wy SROMAE -0.449  0.285 0.638| -0.432  0.387 0.649
BN DOZERE -0.028  0.295 0.972|  0.003  0.262 1.003
£5 Aotk -0.209  0.322 0.811| 0.283  0.338 1.327
BhLD Kb HEHEXIE -0.599  0.384 0.549| -0.036  0.407 0.965
XIE  BroRE%RE 0.064  0.264 1.066| 0.326  0.284 1.385
ARHIRY -0.440  0.216 * 0.644| -0.241  0.285 0.786
MEFE

(Ref-24 FLTREWET| -0427 0298 0.653| -0.089  0.365 0.915
siicapp) FEERMEERH -0.087  0.389 0.917| 0.136  0.510 1.145
EEET -0.054  0.396 0.948| -0.382  0.577 0.683
fiEny FEIERE 0.068  0.565 1.071| -0.571  1.057 0.565
(Ref:bh #EEL 7=\ 0.637  0.249 * 1.890 0510  0.372 1.666
DEW) mmEgnL 0.231  0.229 1.260|  0.177  0.300 1.194
£ERE HL -0.340  0.168 * 0.712| -0.425  0.208 * 0.654

-2 A 1205.414 852.280

Cox-Snell R25%& 0.021 0.021

Nagelkerke R25& 0.049 0.064

*k¥n<,000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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4.4.5 TEEBERAALEL] OHFBR

3 18 1% TEEREATS V] OBEERZ ST LR TH D, T/ 1 DK
BYEIZIB W TIEDOREZ R LIzDiX, 165 ML FOT X TOEH ], TH - & - ZOfth) 14
KB, MR L) 1200 AR THhd, —75, AOREX TR 1400-600
JiF A 1 1600-1000 J5 A | 1000 LA, TERRREN B2 Z L), THOAE
X ICRoND, T2 TR, TV 1 ORICNZ T ey U T7IHEER]. THE]
ICIEDBRENA U T D, FEERABRET5ETL 3 T, 5B, BERno
FE ] TREROREE] TERUSOREE] NIEORNREZRT, £7-ADOEN THS 0
DFEF] R HRRE R TRHORE R 1T,

M& 13 BEMBAEMILEL : 24K

EFNL EFIN2 EFN3 EFNL4
B imwmsz Exp(B) | B  imsms Exp(B) | B  immmz Exp(B)| B  immmse Exp(B)
= -0.763  0.179 *** 0.466] -0.904 0.182 *** 0.405] -0.502 0.213 * 0.605| -0.445 0.243 T 0.641
40-447% 0.899 0.124 ** 2.458| 0.863 0.125 *** 2371 0912 0.130 *** 2.489| 0578 0.139 *** 1.782
g5 45-497% 0.715 0.124 ** 2.043| 0.665 0.126 *** 1.944| 0.697 0.128 *** 2.008| 0.300 0.138 ** 1.476
(Ref:65- 50-547% 0.749 0.122 *** 2114 0716 0.123 *** 2.046| 0.752 0.125 *** 2.120| 0.486 0.135 *** 1.625
69)  55-50% 0.564 0.122 *** 1.758| 0535 0.122 *** 1.707| 0566 0.123 *** 1.761| 0.363 0.131 ** 1.437
60-641% 0.252 0.121 * 1.286| 0.234 0.121 + 1.264| 0223 0.122 + 1.250| 0.121 0.127 1.129
PR e 0.069 0.069 1.072| 0136 0.072 t 1145 0202 0.075 ** 1.224| 0125 0.078 1.134
BUSE %o | 0.566 0.078 ¥ 1761 0546 0.078 *** 1.726| 0.473 0.079 *** 1.604| 0.421 0.082 *** 1.524
(Ref:k%) 5k - wis 0.227 0.093 * 1.255| 0.218 0.094 * 1.244| 0.148 0.095 1.159| 0.112 0.098 1.119
Y 0.177 0.068 ** 0.838| -0.195 0.068 ** 0.823[ -0.194 0.071 ** 0.824] -0.205 0.074 ** 0.815
%L 0.863 0.132 ** 2.371| 0.884 0.132 *** 2.421| 0847 0.134 *** 2.332| 0.796 0.140 *** 2.218
A 0E-2005EAR | 0.610 0.087 *** 1.841| 0577 0.088 *** 1.780| 0585 0.089 *** 1.796| 0.647 0.003 *** 1.909
(Ref:200 400-6005m%# | -0.446 0.099 *** 0.640| -0.396 0.099 *** 0.673| -0.436 0.101 *** 0.647| -0.400 0.103 *** 0.670
-8005k3%) 600-10005m% | -1.043  0.120 *** 0.352| -0.979 0.121 *** 0.376] -1.048 0.122 *** 0.351| -0.966 0.125 *** 0.381
10005 E | 0.702 0.180 *** 0.495| -0.636 0.180 *** 0.529] -0.759  0.183 *** 0.468| -0.753  0.188 *** 0.471
BRIk S -0.086 0.035 ** 0.917| -0.081 0.035 * 0.923] -0.066 0.036 0.936] -0.114 0.037 ** 0.892
SR (Rof:15 BABRNR 0.472 0.078 *** 0.624] -0.457 0.078 *** 0.633] -0.518 0.081 *** 0.596| -0.468 0.083 *** 0.626
RN pasmw -0.138  0.088 0.871| -0.150 0.089 + 0.861| -0.417 0.120 ** 0.659| -0.388  0.123 ** 0.679
;;_;;; HER 0.358 0.083 *** 1.430| 0323 0.085 *** 1.381| 0.276 0.088 ** 1.317
% . pum BE 0.288 0.113 ** 1.334| 0.274 0.114 * 1.316| 0222 0.118 ¥ 1.249
AHAE 0357 0.154 * 1.429| 02908 0.158 1.347
BERR i
ot SR 0.243 0.247 1.275| 0.230 0.255 1.259
w OROWEE 0.295 0.123 ** 1.344| 0.256 0.127 * 1.291
BOHAE 0395 0.105 *** 1.485| 0.419 0.108 *** 1.521
5t BaFD 0.488 0.113 *** 0.614] -0.447 0.117 *** 0.639
B0 Kb oERLE -0.635  0.137 *** 0.530] -0.610 0.141 *** 0.543
XiE  BroEE%E 0.501 0.109 *** 0.606| -0.473  0.112 *** 0.623
) AREERY 0.308 0.008 ** 1.361
:Rﬁiz%; FeBEERET 0201 0.135 0.818
i -0.009 0.192 0.991
EEET -0.035 0.193 0.965
wEEg BERE 0.964 0.267 *** 0.381
(Ref:bh $#EL 7L 0.668 0.116 *** 0.513
BEWV) gEmEnL -0.507 0.089 *** 0.602
EERET AL 0.887 0.080 *** 2.427
2R E 5318.422 5206.883 5213513 4981.836
Cox-Snell R25& 0.120 0.125 0.141 0.184
Nagelkerke R2% 0.164 0.170 0.192 0.251

**xp< 000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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M& 14 BERANMILEL : Brhl

Bk ik
B PP Exp(B) B R TEES Exp(B)
EH -0.614  0.348 0.541| -0.270  0.340 0.763
40-443% 0.481  0.199 * 1.618]  0.758  0.200 *** 2.134
B 45-498 0.256  0.198 1.292| 0564  0.198 ** 1.757
(Ref:65- 50-54%% 0316  0.192 1.371| 0708  0.193 *** 2.031
69  55-50% 0.390  0.187 * 1.477| 0397  0.187 * 1.488
60-647% 0.054  0.181 1.056| 0221  0.180 1.247
BIRYE F-& - 20 0.484  0.109 *** 1.622] 0376  0.127 ** 1.457
(Ref:R%) 45k - Hig -0.197  0.162 0.821| 0270  0.132 * 1.310
BO{RRAR FiE -0.292  0.106 ** 0.747| -0.153  0.107 0.858
mL 0.825  0.207 *** 2.283|  0.782  0.193 *** 2.186
LA 0B-2005RERHE 0.699  0.143 *** 2.012|  0.633  0.124 *** 1.884
(Ref:200 400-60075 k% -0.338 0.145 * 0.713 -0.468 0.152 ** 0.626
-4003K3) 600-10005Ms%% -1.003 0.169 *** 0.367| -0.907 0.194 *** 0.404
10005MLLE -0.933  0.246 *** 0.393| -0.418  0.300 0.659
fRERIREE -0.100  0.053 0.905| -0.126  0.053 * 0.881
BRRefs BAREER -0.456  0.117 *** 0.634| -0.473  0.121 *** 0.623
UM \EBRR 0241  0.186 0.786| -0.535  0.168 ** 0.585
:}:;_;; JEER 0.368  0.162 * 1.445  0.291  0.108 ** 1.338
x.pug BE 0.193  0.153 1.213| 0281  0.191 1.324
ARFEE 0.347  0.223 1.415| 0275  0.231 1.317
BERR _
(Ref:Mi REOHFE -0.035  0.365 0.965| 0547  0.373 1.728
w EROXAE 0.194  0.175 1.214| 0364  0.189 t 1.439
BN O HFE 0.660  0.194 ** 1.935| 0346  0.138 * 1.413
&5 BSRD -0.303  0.191 0.739| -0.524  0.154 ** 0.592
BHOD RODEHLIE -0.473  0.211 * 0.623| -0.728  0.194 *** 0.483
XE  BroREXE 0540  0.175 ** 0.583| -0.459  0.149 ** 0.632
ARERIRY 0.426  0.141 ** 1531 0192  0.138 1.212
MEFE
(Ref-de FLTHRERET | 0026  0.194 0.974| -0.399  0.190 * 0.671
siicapg) FEEGER -0.006  0.271 0.994|  0.007  0.281 1.007
EEET 0.199  0.283 1.220| -0.263  0.269 0.769
Eay EERE 1681 0.447 **+ 0.186| -0.413  0.369 0.661
(Ref:bh #EISL 1=\ -0.640  0.151 *** 0.527| -0.702  0.186 *** 0.496
DRV gsmen| -0.381  0.124 ** 0.683| -0.648  0.131 *** 0.523
H£ERE AL 0.920  0.119 *** 2510/  0.850  0.110 *** 2.340
2R BEE 2429.413 2515.683
Cox-Snell R2% 0.186 0.194
Nagelkerke R2% 0.255 0.262

**¥n<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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X 16

5l - RERAFRNZRTZDFIEL —TEESHIT - SELER

BB FiE  FEREE RERE T9E0 95% EERM  RIME BAfE HBA
TR LR F i SELR FREHY
SR\ 1071 2.872 0.869 0.027 2.820 2.924 1.00 4.00 26.125 4o kS>> Bl kis, BiEEER
SRR 1141 2.885 0.852 0.025 2.836 2.935 1.00 4.00 o LR S BPERIE, BRI
=37 TERE 1097 3.142 0.837 0.025 3.093 3.192 1.00 4.00]
ERER 1133 3.054 0.866 0.026 3.003 3.104 1.00 4.00]
&t 4442 2.989 0.863 0.013 2.963 3.014 1.00 4.00]
BHEKIE 1071 2.848 0.857 0.026 2.796 2.899 1.00 4.00 25.162 4 skig> B RIE, BIERER
SRR 1141 2.853 0.816 0.024 2.805 2.900 1.00 4.00 o LR EPERIS, BEEER
i3z TERE 1097 3.080 0.818 0.025 3.032 3.129 1.00 4.00]
ERERI 1133 3.051 0.825 0.025 3.003 3.099 1.00 4.00]
&t 4442 2.958 0.836 0.013 2.934 2.983 1.00 4.00]
BERIE 1071 2.818 0.905 0.028 2.764 2.872 1.00 4.00| 25682 ibskiss BiEkiE, BHEEE
SRR 1141 2.836 0.873 0.026 2.785 2.887 1.00 4.00 oo LR BRERIS. BERET
£iER RHEKE 1097 3.081 0.864 0.026 3.030 3.132 1.00 4.00]
ZERER] 1133 3.031 0.874 0.026 2.980 3.082 1.00 4.00]
&% 4442 2.942 0.886 0.013 2.916 2.968 1.00 4.00]
BERIE 1071 2.542 0.933 0.029 2.487 2.508 1.00 4.00|  16.684 ikskiss BiEkiE, BHEEETE
SRR 1141 2.491 0.931 0.028 2.437 2545 1.00 4.00 o LR BRERIS. BERET
= RIS 1097, 2.744 0.971 0.029 2.686 2.801 1.00 4.00]
ZHERERI 1133 2.673 0.969 0.029 2.617 2.730 1.00 4.00]
At 4442 2.612 0.956 0.014 2.584 2.640 1.00 4.00]
BHERIE 1071 2.509 0975 0.030 2.450 2.567 1.00 4.00]  29.271 #prkiss Bk kiS. BHEEER
SRR 1141 2475 0.935 0.028 2421 2529 1.00 4.00 LR B RS, B EEER
Rik K 1097 2.795 1.009 0.030 2.735 2.855 1.00 4.00]
ZERER 1133 2.724 0.966 0.029 2.667 2.780 1.00 4.00]
At 4442 2.626 0.980 0.015 2.597 2.654 1.00 4.00]
BHERIE 1071 2711 0.925 0.028 2.656 2.767 1.00 4.00]  20.100 pkskiss Bikkis, BUER. LHERR
SRR 1141 2.713 0.873 0.026 2.663 2.764 1.00 4.00] e
miE TERE 1097 2.968 0.883 0.027 2.916 3.020 1.00 4.00]
ERER 1133 2.787 0.889 0.026 2.735 2.839 1.00 4.00]
&t 4442 2.795 0.898 0.013 2.768 2.821 1.00 4.00
BiEkE 1071 2.462 0.934 0.029 2.406 2518 1.00 4.00 4.306 kg > B R
SRR 1141 2.535 0.874 0.026 2.485 2.586 1.00 4.00] **
ELEE WHERIE 1097 2.605 0.949 0.029 2.549 2.662 1.00 4.00
ZERER] 1133 2.531 0.950 0.028 2.476 2.587 1.00 4.00]
aft 4442 2.534 0.928 0.014 2.507 2.561 1.00 4.00]
BHERIE 1071 2.332 1.008 0.031 2.272 2.303 1.00 4.00| 38176 mpbskimskpbkiE, RPEEER
SRR 1141 2.436 0.966 0.029 2.380 2.493 1.00 4.00 oo el Lk dE L PERER)
N TERE 1097 2.104 1.040 0.031 2.042 2.166 1.00 4.00]
LRI 1133 2.044 1.018 0.030 1.985 2.103 1.00 4.00]
&% 4442 2.229 1.021 0.015 2.199 2.259 1.00 4.00]
BiERIE 1071 2.524 0.972 0.030 2.466 2.582 1.00 4.00 15.934 Ao skig> B ks, BRI, LR
SERER 1141 2.548 0.916 0.027 2.495 2.601 1.00 4.00] o
FHY  TEEKE 1097, 2.716 0.987 0.030 2.658 2.775 1.00 4.00]
ZHERERI 1133 2.442 0.968 0.029 2.386 2.499 1.00 4.00]
At 4442 2.557 0.966 0.014 2.528 2.585 1.00 4.00]
BHERIE 1071 2.556 0.958 0.029 2.499 2.614 1.00 4.00] 11705 &pkskiss Bitkis. BHEER. iERR)
SRR 1141 2.545 0.913 0.027 2.492 2.598 1.00 4.00] o
i B KHERE 1097 2.744 0.961 0.029 2.687 2.801 1.00 4.00]
ZERER] 1133 2.546 0.950 0.028 2.491 2.602 1.00 4.00]
&t 4442 2.597 0.949 0.014 2.569 2.625 1.00 4.00
BEKIE 1071 2.260 0.926 0.028 2.204 2.315 1.00 4.00] 1.953
SRR 1141 2.321 0.908 0.027 2.268 2.374 1.00 4.00] n.s.
B TR 1097 2.246 0.961 0.029 2.189 2.303 1.00 4.00
ZERERI 1133 2.320 0.973 0.029 2.264 2.317 1.00 4.00
&t 4442 2.287 0.943 0.014 2.260 2.315 1.00 4.00
BiEkiE 1071 2.421 0.979 0.030 2.362 2.480 1.00 4.00 7.988 i skif> BiEkE, BiEEET
SRR 1141 2.425 0.936 0.028 2371 2.479 1.00 4.00 BRI B RIS, SRR
ER TERE 1097 2.589 1.021 0.031 2.528 2.649 1.00 4.00]
ERERI 1133 2.537 0.986 0.029 2.479 2.594 1.00 4.00]
aft 4442 2.493 0.983 0.015 2.464 2.522 1.00 4.00]
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&R 19 BEMAAENEZRTIZOFEYEE —TERESHI - TELER

FHED 95% 58 SEIE : AREHY
Y | TYE  EEEE EERE TR LR BME  BAE
ERBEEDH 1341] 3.035  0.817  0.022 2991  3.079 1.00 4.00 ERE>ERE &ERD. E7E
ERBGE LERTEE 1130 2.888  0.827  0.025 2.839  2.936 1.00 4.00 A BVSEREEHE. (EREH
£F  BRBEEOH 295| 2824 0588  0.052 2722  2.925 1.00 4.00
IEEXAR 1676 3.048  0.909  0.022  3.005  3.092 1.00 4.00
&t 4442| 2989  0.863  0.013 2963  3.014 1.00 4.00
BRBEEDH 1341 2984 0792  0.022 2942  3.027 1.00 4.00 BREN>EFKE
BREBEEERIBHEE 1130 2916  0.801  0.024  2.869  2.963 1.00 4.00 15 B WSERE
BE EBRBHEEOH 295 2810 0.823  0.048 2716  2.905 1.00 4.00
[EEXAN 1676 2992  0.889  0.022 2950  3.035 1.00 4.00
a5t 4442| 2958  0.836  0.013  2.934  2.983 1.00 4.00
ERBEEDH 1341] 2989  0.833  0.023 2944  3.033 1.00 4.00 SRE>ERE & {EFE. (B7E
ERBEE QBRI EE 1130 2754  0.874  0.026 2703  2.805 1.00 4,00 7% BV >ERERIETE, {E7E
£EH ERDEEOH 205| 2712 0904  0.053 2608 2816 1.00 4.00
IEEXAR 1676 3.072 0904  0.022 3.028 3.115 1.00 4.00
&t 4442| 2942  0.886  0.013 2916  2.968 1.00 4.00
ERBEEDH 1341 2611 0931 0025 2562  2.661 1.00 4.00 ERE>ERE & {ERE, ERE
BREEEERIBHEE 1130 2452 0930  0.028 2398  2.506 1.00 4.00 b BVSERBEHE., (B
e ERBEEOH 205| 2386 0929  0.054  2.280  2.493 1.00 4.00
[EEXAN 1676 2761 0973  0.024 2714  2.807 1.00 4.00
a5t 4442| 2612  0.956  0.014 2584  2.640 1.00 4.00
ERBEEDH 1341 2672 0956 0026 2621 2723 1.00 4.00 EREN>ERE & {ERE. B
EREEE BRI EE 1130 2476  0.953  0.028 2420 2532 1.00 4.00 b BVSERBEHE., (EREH
FE  BRBHEEOHR 295| 2464 0910  0.053 2360  2.569 1.00 4.00
fAHEL 1676 2718  1.015  0.025 2.669  2.766 1.00 4.00
&5t 4442| 2626 0.980  0.015 2597  2.654 1.00 4.00
BRBEEDH 1341 2.828 0.853 0.023 2.782 2.873 1.00 4,00 =RE>ERE
ERBGE QERTEE 1130 2751  0.862  0.026 2701  2.802 1.00 4.00 b HBVSEHKE
Bl  (ERBEEOH 295 2661  0.869  0.051 2561  2.761 1.00 4.00
IEEXAR 1676 2.821  0.957  0.023 2775  2.867 1.00 4.00
&t 4442 2795  0.898  0.013 2768 2.821 1.00 4.00
BRBEEDH 1341 2549  0.899  0.025 2501 2597 1.00 4.00 BRE>ERE & {ERE
BREBEEERIBHEE 1130 2434  0.890  0.026 2382  2.486 1.00 4,00 b BV>ERBEHE., (ke
ELBAF ERBEE0H 205| 2410 0.856  0.050 2.312 2508 1.00 4.00
[EEXAN 1676 2612  0.980  0.024 2565  2.659 1.00 4.00
a5t 4442| 2534 0928  0.014 2507 2561 1.00 4.00
ERBEEDH 1341 2186  1.007  0.028 2132  2.240 1.00 4.00 b HV>ERE. ERD & (ERE
ERBEE RERTEE 1130| 2142 0.998  0.030  2.084 2201 1.00 4.00
TN BRBEEOH 295| 2220 0920 0.054 2115 2326 1.00 4.00
IEEXAR 1676 2323  1.057 0026 2273 2374 1.00 4.00
&t 4442 2229  1.021 0015 2199  2.259 1.00 4.00
ERBEEDH 1341 2579 0921 0025 2529  2.628 1.00 4.00 ERE>ERE & {ERD, ERE
ERBGE QERBEE 1130 2470 0971  0.029 2413 2527 1.00 4.00 b BVSEREEHE. (EREH
MY (ERBHEEOH 295 2390 0.877  0.051 2289  2.490 1.00 4.00
[EEXAN 1676 2627  1.003  0.025 2579  2.675 1.00 4.00
&t 4442| 2557  0.966  0.014 2528  2.585 1.00 4.00
ERBEEDH 1341 2622 0919 0025 2573 2671 1.00 4.00 EREN>EE & {ERE. B
EREEE BRI EE 1130 2490 0925  0.028 2436 2544 1.00 4.00 b BVSERBEHE., (EkEH
B E BROEEOH 295 2400 0.878  0.051 2299 2501 1.00 4.00
fAHEL 1676 2.684  0.988  0.024  2.637  2.732 1.00 4.00
&5t 4442 2597  0.949  0.014 2569  2.625 1.00 4.00
ERBEEDH 1341 2256 0916  0.025 2207  2.305 1.00 4.00 A% B> ERERIETE. (B
ERBGE QERBEE 1130 2174 0920  0.027 2121  2.228 1.00 4.00
B (ERBHEEOH 295 2169  0.816  0.047 2076  2.263 1.00 4.00
[EEXAR 1676 2.410  0.986  0.024  2.363  2.457 1.00 4.00
&t 4442| 2287 0943  0.014 2260 2315 1.00 4.00
BRBEEOH 1341 2459 0951 0.026 2408 2510 1.00 4.00 BRE>EE & {ETRE. B
BREEEERIBHEE 1130 2299  0.959  0.029 2243  2.355 1.00 4.00 ALBVSEHRE)., BREBRASTHED. (S5
ER EBRaEEosr 295 2305 0905  0.053 2201  2.409 1.00 4.00
[EXAN 1676 2.684  1.003  0.024 2636  2.732 1.00 4.00
a5t 4442| 2493  0.983  0.015  2.464 2522 1.00 4.00
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%20 ZRAROBEER :

2K#1

£ERR RERR
EFL1 EFN2 EFN1 EFN2
B SE B B SE B B SE B B SE B
(B%) 3.955 0.067 ** 3.696 0.076 Horx 4.285 0.063 e 4.068 0.072 x
40-443% 0.147 0.045 0.063 ** 0.140 0.046 0.060 ** 0.051 0.042 0.023 0.060 0.044 0.027
Eih 45-495% 0.205 0.044 0.089 *** 0.191 0.046 0.083 *** 0.065 0.042 0.029 0.077 0.043 0.035 T
(Ref:65-  50-543% 0.173 0.044 0.076 *** 0.174 0.044 0.076 *** 0.053 0.041 0.024 0.072 0.042 0.032 T
697%) 55-597% 0.204 0.043 0.089 *** 0.197 0.043 0.086 *** 0.082 0.041 0.037 * 0.092 0.041 0.041 *
60-647% 0.113 0.043 0.049 ** 0.121 0.042 0.053 ** 0.008 0.040 0.003 0.021 0.040 0.009
=321 L -0.138 0.025 -0.080 *** -0.154 0.026 -0.089 *** -0.154 0.024 -0.092 *** -0.164 0.024 -0.098 ***
BiRFE  +-®- zofe | 0.040 0.029 0.023 0.042 0.029 0.024 0.028 0.027 0.016 0.032 0.027 0.019
(Ref:X%) %X - #& | 0027 0.034 0.013 0.026 0.033 0.012 0.020 0.032 0.010 0.021 0.032 0.011
ERBAIR R -0.001 0.025 0.000 0.003 0.025 0.002 -0.024 0.023 -0.014 -0.016 0.023 -0.009
LA 0.000 0.000 -0.140 *** 0.000 0.000 -0.138 *** 0.000 0.000 -0.109 *** 0.000 0.000 -0.111 ***
fRERRE -0.242  0.013 -0.268 *** -0.237 0.013 -0.263 *** -0.326 0.012 -0.373 *** -0.321 0.012 -0.367 ***
BERR  BEEE | -0.076 0.029 -0.044 ** -0.092 0.029 -0.053 ** -0.076 0.027 -0.045 ** -0.084 0.027 -0.050 **
RERRS BRBAEOH| 0.092 0.030 0.049 ** 0.050 0.030 0.027 0.091 0.028 0.050 ** 0.049 0.029 0.027 T
% (Reffil B &iEmm| 0.043 0.033 0.021 0.030 0.038 0.015 0.104 0.031 0.054 ** 0.059 0.036 0.031 T
bAL)  EwBEEos | -0.036 0.052 -0.010 -0.039 0.052 -0.011 -0.008 0.049 -0.002 -0.037 0.050 -0.011
BR(Ref: BHBEFR| -0.140 0.029 -0.077 *** -0.131  0.029 -0.072 *** -0.086 0.027 -0.049 ** -0.081 0.027 -0.046 **
FRUSN)  BEEER | 0046 0.037 0.022 0.039 0.037 0.018 0.022 0.035 0.011 0.018 0.035 0.009
ZHRORELIBEL L 0.138  0.027 0.074 *+* 0.070 0.026 0.039 **
HEIA 0.121 0.026 0.065 *** 0.052 0.025 0.029 *
KHES 0.166 0.028 0.096 *** 0.147 0.026 0.088 ***
HEIETE  D¥FS -0.048 0.042 -0.017 0.023 0.040 0.008
B BEAER 0.027 0.035 0.012 0.020 0.033 0.009
FRENEEURA -0.148 0.069 -0.030 * -0.105 0.065 -0.022
AR - BUSIRA -0.137  0.042 -0.052 ** -0.082 0.039 -0.032 *
RIERY  RIERE 0.000 0.086 0.000 0.054 0.081 0.009
(Ref:bh BB L A=L 0.260 0.040 0.113 *** 0.260 0.038 0.116 ***
SHEV)  EEEREAL 0.039 0.032 0.022 0.055 0.030 0.032 T
AEER2E 0.137 0.165 0.184 0.202
EEFETR FEFRR
EFNLL ETFN2 EFNL EFN2
B SE B B SE B B SE B B SE B
(EH) 3.916 0.068 e 3.621 0.077 Hokx 3.428 0.073 e 3.354 0.083 .
40-447% 0.234 0.045 0.098 *** 0.233 0.046 0.098 *** 0.409 0.048 0.159 *** 0.317 0.050 0.123 ***
i 45-093% 0.265 0.045 0.112 *** 0.252 0.046 0.107 *** 0.389 0.048 0.152 *** 0.284 0.050 0.111 ***
(Ref:65-  50-543% 0.270 0.044 0.115 *** 0.273  0.045 0.116 *** 0.333  0.047 0.131 *** 0.258 0.048 0.102 ***
697%) 55-507% 0.281 0.043 0.119 *** 0.273 0.044 0.116 *** 0.316 0.047 0.124 *** 0.252 0.047 0.099 ***
60-643% 0.152 0.043 0.064 *** 0.165 0.042 0.070 *** 0.148 0.046 0.058 ** 0.130 0.046 0.051 **
=371 Bt -0.127 0.026 -0.072 *** -0.141 0.026 -0.080 *** -0.109 0.028 -0.057 *** -0.153 0.028 -0.080 ***
BigxE - % zof | 0073 0.029 0.040 * 0.069 0.029 0.038 * -0.012 0.031 -0.006 -0.009 0.031 -0.005
(Ref:K%) 5k - #f& | 0.035 0.034 0.016 0.032 0.034 0.015 0.002 0.037 0.001 -0.002 0.036 -0.001
EC{BBAtR ES] -0.023 0.025 -0.013 -0.015 0.025 -0.008 0.030 0.027 0.016 0.013 0.027 0.007
XA 0.000 0.000 -0.162 *** 0.000 0.000 -0.155 *** 0.000 0.000 -0.102 *** 0.000 0.000 -0.094 ***
fRERRE -0.240 0.013 -0.259 *** -0.235 0.013 -0.254 *** -0.180 0.014 -0.180 *** -0.177 0.014 -0.177 ***
BiERR  smis |-0.078 0.029 -0.044 ** -0.091 0.029 -0.051 ** -0.034 0.031 -0.018 -0.065 0.031 -0.034 *
RERRS BRBREOH| 0.040 0.030 0.021 -0.001 0.030 0.000 -0.012 0.033 -0.006 0.014 0.033 0.007
% (Reffl @B & i | -0.076 0.034 -0.037 * -0.032 0.038 -0.016 -0.065 0.036 -0.030 T 0.032 0.041 0.014
bHV)  EwmEEos |-0.143  0.052 -0.040 ** -0.105 0.053 -0.029 * -0.146 0.056 -0.038 ** -0.081 0.057 -0.021
#R(Ref: BHBRB/IFR|-0.169 0.029 -0.091 *+* -0.151 0.029 -0.081 *** -0.546  0.031 -0.273 *** -0.541 0.031 -0.270 ***
BRUN)  BMeJER | 0072 0.038 0.033 0.069 0.037 0.032 t -0.169 0.040 -0.072 *** -0.185 0.040 -0.079 ***
ZHOBELBELL 0.147 0.027 0.077 *** 5.367 0.211 0.030 0.102 ***
HEIRA 0.153 0.026 0.080 *** 5.794 0.087 0.029 0.042 **
BHES 0.173 0.028 0.097 *** 6.262 -0.025 0.030 -0.013
EEHEETE  O¥EFR -0.065 0.042 -0.022 -1.543 -0.043  0.046 -0.014
B’ BAFESR -0.039 0.035 -0.017 -1.138 -0.028 0.038 -0.011
FEEIRA -0.196 0.069 -0.039 ** -2.845 -0.154 0.075 -0.028 *
AR - BUSIRA -0.246  0.042 -0.091 *** -5.891 -0.132  0.045 -0.045 **
BERE  BIERE 0.049 0.086 0.008 0.569 -0.174 0.094 -0.026 T
(Ref:bh LWL 0.260 0.040 0.110 *** 6.446 0.169 0.044 0.066 ***
5%V REREHRL 0.060 0.032 0.033 T 1.892 -0.046 0.035 -0.023
AEER2E 0.169 0.201 0.171 0.192

***p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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X 21

ZRIAZRDHAEER :

£

#2

RIRICKLTNDITRR

EfElEHTLNBADVEVWERR

EFNL ETFIN2 EFNL ETFI2
B SE B B SE B B SE B B SE B
(E¥) 3.311 0.076 ok 3.409 0.088 ok 3.553 0.072 ok 3.424 0.082 ok
40-447% 0.433 0.051 0.165 *** 0.377 0.053 0.144 *** 0.217 0.048 0.090 *** 0.162 0.049 0.067 **
3 45-497% 0.425 0.050 0.162 *** 0.371 0.052 0.142 *** 0.229 0.047 0.096 *** 0.175 0.049 0.073 ***
(Ref:65-  50-547% 0.370 0.050 0.142 *** 0.330 0.051 0.127 *** 0.219 0.046 0.092 *** 0.185 0.047 0.078 ***
697%) 55-594% 0.244 0.049 0.093 *** 0.219 0.050 0.084 *** 0.187 0.046 0.078 *** 0.159 0.046 0.066 **
60-647% 0.125 0.049 0.048 ** 0.131 0.048 0.050 ** 0.112 0.045 0.047 * 0.108 0.045 0.045 *
3] B -0.164 0.029 -0.083 *** -0.192  0.030 -0.098 *** -0.114  0.027 -0.064 *** -0.155 0.028 -0.086 ***
BRIRPE - -%-zofs | 0.046 0.033 0.023 0.046 0.033 0.023 0.003 0.031 0.001 0.011 0.030 0.006
(Ref:R%) 8k - %f& | 0.068 0.039 0.029 0.057 0.038 0.024 -0.019 0.036 -0.009 -0.022 0.036 -0.010
(Gl Kig 0.023 0.028 0.012 0.034 0.028 0.017 0.050 0.026 0.028 T 0.042 0.026 0.023
HFRA 0.000 0.000 -0.052 ** 0.000 0.000 -0.056 *** 0.000 0.000 -0.104 *** 0.000 0.000 -0.101 ***
REIARE -0.187 0.015 -0.182 *** -0.190 0.015 -0.186 *** -0.219 0.014 -0.233 *** -0.213 0.014 -0.227 ***
BEKR BWMEE | -0.273  0.033 -0.138 *** -0.263 0.033 -0.133 *** -0.030 0.031 -0.016 -0.053 0.031 -0.029 T
BERNS SRBEENA| 0.048 0.034 0.022 0.039 0.035 0.018 0.095 0.032 0.048 ** 0.075 0.032 0.038 *
iE(Ref:fd B &IEFE | -0.049 0.038 -0.022 0.000 0.043 0.000 0.087 0.036 0.042 * 0.064 0.041 0.031
bHV)  EwmwEos |-0.065 0.059 -0.016 -0.049 0.060 -0.013 -0.005 0.055 -0.001 -0.022 0.056 -0.006
R (Ref: BHRHFIFR| -0.143 0.033 -0.070 *** -0.123  0.033 -0.060 *** -0.100 0.031 -0.053 ** -0.098 0.030 -0.052 **
FRUS)  BEsER | 0077 0042 0032 T 0.090 0.042 0.038 * 0.071 0.040 0.032 T 0.054 0.039 0.025
ROBEXFEELL -0.053 0.031 -0.025 T 0.147 0.029 0.076 ***
EFEIRA 0.105 0.030 0.050 *** 0.046 0.028 0.024
DHES -0.001 0.032 0.000 0.117 0.029 0.065 ***
iR T  DEES 0.075 0.048 0.023 -0.033 0.045 -0.011
B BAES -0.036 0.040 -0.014 0.039 0.037 0.017
RENERA -0.084 0.079 -0.015 -0.153 0.073 -0.030 *
FE - BHSRA -0.158 0.048 -0.053 ** -0.053 0.044 -0.019
HEse HEIERE -0.234 0.099 -0.035 * -0.145 0.092 -0.023
(Ref:bh  #EELAL 0.199 0.046 0.076 *** 0.295 0.043 0.123 ***
DHEV)  EEREAL -0.115 0.036 -0.057 ** -0.056 0.034 -0.030 T
AEER2E 0.131 0.150 0.092 0.120
BELAFFAVAVERR BADRVEVTRR
EFNL ETFIN2 EFNL ETFIN2
B SE B B SE B B SE B B SE B
(E#) 3.113 0.075 rk 3.143 0.085 ok 2.242 0.082 ok 2.611 0.090 ok
40-447% 0.415 0.050 0.167 *** 0.308 0.051 0.124 *** 0.595 0.054 0.217 *** 0.347 0.054 0.127 ***
S 45-497% 0.324 0.049 0.131 *** 0.215 0.051 0.087 *** 0.538 0.054 0.197 *** 0.295 0.054 0.108 ***
(Ref:65-  50-547% 0.277 0.049 0.113 *** 0.197 0.049 0.080 *** 0.440 0.053 0.163 *** 0.248 0.052 0.092 ***
69i%) 55-595% 0.220 0.048 0.089 *** 0.157 0.048 0.064 ** 0.348 0.053 0.128 *** 0.212 0.051 0.078 ***
60-644% 0.101 0.047 0.041 * 0.084 0.047 0.034 T 0.116 0.052 0.043 * 0.074 0.050 0.027
3] B -0.016 0.028 -0.009 -0.070 0.029 -0.038 * 0.332 0.031 0.163 *** 0.221 0.030 0.108 ***
BIR¥E +-%-zoft | -0.025 0.032 -0.013 -0.020 0.032 -0.011 -0.072 0.035 -0.035 * -0.064 0.034 -0.031 f
(Ref:X%) #EX - =& |-0.009 0.038 -0.004 -0.018 0.037 -0.008 -0.061 0.041 -0.025 -0.083 0.039 -0.033 *
(G RIE -0.036 0.027 -0.019 -0.048 0.027 -0.026 T -0.050 0.030 -0.024 T -0.071 0.029 -0.035 *
HFRA 0.000 0.000 -0.086 *** 0.000 0.000 -0.081 *** 0.000 0.000 -0.060 *** 0.000 0.000 -0.060 ***
fRERIRE -0.179 0.014 -0.185 *** -0.176  0.014 -0.181 *** -0.101 0.016 -0.094 *** -0.103 0.015 -0.096 ***
BERR Bt -0.029 0.032 -0.016 -0.051 0.032 -0.027 0.038 0.035 0.019 0.016 0.034 0.008
BEMKS ShBEENSZ| 0.023 0.033 0.011 0.028 0.034 0.014 -0.055 0.037 -0.025 -0.009 0.036 -0.004
iE(Ref-f E#RB&IEHH| -0.040 0.037 -0.019 0.002 0.042 0.001 -0.113  0.041 -0.048 ** 0.012 0.045 0.005
bHLV)  EmBEEos | -0.073  0.058 -0.020 -0.052 0.058 -0.014 -0.059 0.063 -0.014 -0.009 0.062 -0.002
¥R (Ref: BHRB/IFR | -0.069 0.032 -0.036 * -0.064 0.032 -0.033 * -0.031 0.035 -0.015 -0.018 0.034 -0.009
FRUSN)  #mesisR | 0106 0.041  0.046 * 0.091 0.041 0.040 * 0.098 0.045 0.039 * 0.084 0.043 0.034 T
ZHROBFZEELL 0.130 0.030 0.065 *** 0.102 0.032 0.046 **
EHEIRA 0.044 0.029 0.022 0.066 0.031 0.030 *
DHER 0.032 0.031 0.017 -0.116 0.032 -0.056 ***
it T XSS -0.047 0.047 -0.015 -0.032 0.049 -0.010
B BAES 0.036 0.038 0.015 0.033 0.041 0.012
TEERA -0.227 0.076 -0.043 ** -0.134 0.081 -0.023 T
FE - BUSINA -0.117 0.046 -0.041 * -0.194 0.049 -0.062 ***
fHEse HEIERE -0.236 0.096 -0.037 -0.499 0.101 -0.071 ***
(Ref:bh  #EELAWL 0.263 0.045 0.106 *** 0.390 0.047 0.143 ***
5HV)  RERERL -0.151 0.035 -0.079 *** -0.402 0.037 -0.192 ***
AEER2E 0.073 0.105 0.082 0.174

***p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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M% 22 ZRAROBEER :

2K#3

RPOENMY TR BHECHEOLRR
EFNL ETFN2 EFNL ETFI2
B SE B B SE B B SE B B SE B
(E¥) 2.987 0.078 ok 3.066 0.089 ok 3.120 0.077 ok 3.126 0.087 ok
40-447% 0.290 0.052 0.112 *** 0.156 0.054 0.060 ** 0.273 0.051 0.107 *** 0.174 0.053 0.069 **
3 45-497% 0.294 0.052 0.114 *** 0.163 0.053 0.063 ** 0.261 0.051 0.103 *** 0.159 0.052 0.063 **
(Ref:65-  50-547% 0.267 0.051 0.104 *** 0.167 0.052 0.065 ** 0.264 0.050 0.105 *** 0.193 0.051 0.077 ***
697%) 55-594% 0.174 0.050 0.068 ** 0.099 0.051 0.038 T 0.201 0.049 0.080 *** 0.146 0.050 0.058 **
60-644% 0.056 0.050 0.022 0.032 0.049 0.012 0.077 0.049 0.030 0.067 0.048 0.026
3] B 0.005 0.030 0.003 -0.058 0.030 -0.030 T -0.034 0.029 -0.018 -0.089 0.029 -0.047 **
BRIRPE % zofs | -0.024 0.034 -0.012 -0.016 0.033 -0.008 0.025 0.033 0.013 0.030 0.033 0.016
(Ref:R%) gk - Ef& | -0.002 0.040 -0.001 -0.009 0.039 -0.004 -0.013  0.039 -0.006 -0.022 0.038 -0.010
(Gl Kig 0.088 0.029 0.046 ** 0.072 0.029 0.037 * 0.074 0.028 0.039 ** 0.064 0.028 0.034 *
HFRA 0.000 0.000 -0.078 *** 0.000 0.000 -0.080 *** 0.000 0.000 -0.083 *** 0.000 0.000 -0.083 ****
REIARE -0.158 0.015 -0.156 *** -0.155 0.015 -0.153 *** -0.159 0.015 -0.161 *** -0.158 0.015 -0.160 ***
BRI BMiEE 0.016 0.034 0.008 -0.009 0.033 -0.005 -0.061 0.033 -0.032 t -0.083 0.033 -0.044 *
FERNS SRBRENA| 0.021 0.035 0.010 0.026 0.035 0.012 0.017 0.034 0.008 0.012 0.035 0.006
iE(Ref:fd @i &EFE | -0.050 0.039 -0.023 -0.030 0.044 -0.013 -0.054 0.038 -0.025 -0.019 0.043 -0.009
bHV)  EwmmEos |-0.131 0.060 -0.034 * -0.128 0.061 -0.033 * -0.150 0.059 -0.039 * -0.131 0.060 -0.034 *
R (Ref: BHRHFIFR| -0.042 0.034 -0.021 -0.042 0.033 -0.021 -0.086 0.033 -0.043 ** -0.075 0.033 -0.038 *
FRUS)  BEBER | 0142 0044 0.060 ** 0.125 0.043 0.053 ** 0.088 0.043 0.038 * 0.082 0.042 0.035 T
ROBEXFEELL 0.144 0.032 0.069 *** 0.138 0.031 0.067 ***
EFEIRA 0.046 0.031 0.022 0.105 0.030 0.052 ***
DHES 0.030 0.032 0.015 0.068 0.031 0.036 *
iR T  DEES -0.017 0.049 -0.005 0.031 0.048 0.010
B BAES 0.099 0.040 0.039 * 0.007 0.039 0.003
RENERA -0.108 0.080 -0.020 -0.189 0.078 -0.035 *
FE - BHSRA -0.114 0.048 -0.039 * -0.130 0.048 -0.045 **
HEse HEIERE -0.221 0.100 -0.033 * -0.176 0.098 -0.027 T
(Ref:bh  #EELAL 0.283 0.047 0.109 *** 0.248 0.046 0.098 ***
DHEV)  EEREAL -0.214 0.037 -0.108 *** -0.172 0.036 -0.089 ***
AEER2E 0.056 0.096 0.065 0.099
B VWFRR ERFPFREFRR
EFNL ETFIN2 EFNL ETFIN2
B SE B B SE B B SE B B SE B
(E#) 2.709 0.076 rk 2,930 0.087 ok 2.887 0.076 ok 2.867 0.086 ok
40-447% 0.463 0.051 0.183 *** 0.315 0.052 0.125 *** 0.698 0.050 0.265 *** 0.581 0.052 0.220 ***
S 45-497% 0.400 0.050 0.159 *** 0.247 0.052 0.098 *** 0.718 0.050 0.273 *** 0.584 0.051 0.222 ***
(Ref:65-  50-547% 0.339 0.049 0.136 *** 0.216 0.050 0.087 *** 0.666 0.049 0.256 *** 0.569 0.050 0.218 ***
69i%) 55-595% 0.271 0.049 0.108 *** 0.179 0.049 0.071 *** 0.608 0.049 0.232 *** 0.528 0.049 0.202 ***
60-644% 0.060 0.048 0.024 0.029 0.048 0.012 0.331 0.048 0.126 *** 0.314 0.047 0.120 ***
3] B 0.042 0.029 0.022 -0.013  0.029 -0.007 -0.058 0.029 -0.029 * -0.105 0.029 -0.053 ***
BRIRFE +-%-zoft |-0.013 0.033 -0.007 -0.013 0.032 -0.007 0.001 0.033 0.000 -0.004 0.032 -0.002
(Ref:X%) #Ek - % | 0.020 0.038 0.009 0.008 0.038 0.003 0.023 0.038 0.010 0.011 0.038 0.005
(G RIE -0.090 0.028 -0.048 ** -0.103 0.028 -0.055 *** -0.011 0.028 -0.005 -0.015 0.028 -0.008
HFRA 0.000 0.000 -0.042 ** 0.000 0.000 -0.036 * 0.000 0.000 -0.096 *** 0.000 0.000 -0.091 ***
fRERIRE -0.154 0.015 -0.156 *** -0.156 0.015 -0.158 *** -0.159 0.015 -0.154 *** -0.165 0.014 -0.160 ***
BERR Bt 0.027 0.033 0.014 0.013 0.033 0.007 -0.051 0.033 -0.026 -0.068 0.032 -0.035 *
BEMKS ShBEENS| -0.080 0.034 -0.039 * -0.032 0.034 -0.016 -0.101 0.034 -0.047 ** -0.088 0.034 -0.041 *
iE(Ref-fil E#HB&IEHE| -0.131 0.038 -0.060 ** 0.008 0.043 0.004 -0.171 0.038 -0.076 *** -0.044 0.043 -0.020
b)) EmmREos | -0.151 0.059 -0.040 * -0.074 0.060 -0.020 -0.188 0.058 -0.048 ** -0.106 0.059 -0.027 T
¥R (Ref: BHRHFIFR| -0.050 0.033 -0.025 -0.041 0.032 -0.021 -0.242  0.032 -0.117 *** -0.218 0.032 -0.106 ***
RN  #mesisR | 0077 0.042 0033 T 0.070 0.042 0.030 T 0.037 0.042 0.015 0.040 0.041 0.016
ZHROBFZEELL 0.078 0.031 0.038 * 0.163 0.031 0.077 **
EHEIRA 0.045 0.030 0.022 0.238 0.030 0.113 ***
DHER -0.143  0.031 -0.075 *** -0.031 0.031 -0.016
it T XSS -0.021 0.047 -0.007 -0.061 0.047 -0.019
B BAES -0.010 0.039 -0.004 -0.030 0.039 -0.012
TEERA -0.181 0.078 -0.034 * -0.161 0.077 -0.029 *
R - BYSIRA -0.170 0.047 -0.059 *** -0.221 0.047 -0.074 ***
fHEse HEIERE -0.282 0.098 -0.044 ** -0.119 0.097 -0.018
(Ref:bh  #EELAWL 0.138 0.046 0.055 ** 0.197 0.045 0.075 ***
5HV)  RERERL -0.189 0.036 -0.098 *** -0.096 0.036 -0.048 **
AEER2E 0.068 0.097 0.152 0.186

***p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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Fin 40-447% + + + + + + + + + + +
45-495% + + + + + + + + + + +
50-547% + + + + + + + + + + +
55-597% + + + + + + + + + + +
60-647% + + + + + +
BH - - - - - - - + - -
FE h-&- Zofb +
BX - 5B -
R — + + _
THFUXA - - - - - - - - - - - -
fRRRIREER - - - - - - - ~ ~ - - -
Himis - - - - - _ _
BEERAE =SRBOH + _
EinEh &IETRED
ERE D 2 - — _
R BARE - - - - - - - _ _
Beas - + +
BHROREXRIBELGL + + + + + + + + + + +
EEHER TR 4F + + + + + T " "
DHES + + + + - + -
EES
[EPN: = +
TENE - - - - - - - -
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BERERL - - _ _
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X 24

ERTIROREER : Bit# 1

EERR BERE EEERR EETRR
B SE g8 B SE 8 B SE 8 B SE 8
(%) 3718 0.108 4.057 0.102 3.671 0.109 3314 0116
40-44% | 0.127 0.065 0.055 T 0.018 0.062 0.008 0.210 0.066 0.088 ** 0.282 0.070 0.113 ***
P 45-49% | 0.188 0.065 0.082 ** 0.039 0062 0.017 0.235 0.066 0.099 *** 0.282 0.070 0.113 ***
(Ref:65-  50-54% | 0.199 0.063 0.087 ** 0.029 0.060 0.013 0.279 0.064 0.119 *** 0.268 0.068 0.108 ***
69%)  55-50%% | 0.186 0.062 0.081 ** 0.062 0.059 0.028 0.255 0.063 0.108 *** 0.217 0.067 0.087 **
60-64% | 0116 0.060 0.050 T 0.005 0.057 0.002 0.148 0.061 0.063 * 0.096 0.064 0.038
BWEE +-%-zof | -0.010 0.038 -0.006 0.013 0.036 0.007 0.019 0039 0.011 -0.021 0.041 -0.011
(Ref:A%) %k - %6 |-0.021 0.055 -0.008 -0.008 0.052 -0.003 -0.011 0.055 -0.004 0.028 0.059 0.010
RIBEIR EY -0.046 0.035 -0.027 -0.026 0.033 -0.015 -0.057 0.035 -0.032 0.017 0.037 0.009
WA 0.000 0.000 -0.174 *** 0.000 0.000 -0.134 **+* |.0.001 0.000 -0.196 *** 0.000 0.000 -0.107 ***
AR -0.248 0.018 -0.279 *** | -0.329 0.017 -0.380 *** |-0.246 0.018 -0.268 *** | -0.189 0.020 -0.196 ***
EfERR EMi#E | -0.089 0.043 -0.050 * -0.065 0.041 -0.037 -0.095 0.043 -0.052 * -0.018 0.046 -0.009
BERRS SRBEE0H| 0014 0.045 0.007 0.030 0.042 0.016 -0.018 0.045 -0.009 -0.006 0.048 -0.003
#(Rel-fl #HB&IERS| -0.026 0.053 -0.014 0.002 0.050 0.001 -0.055 0.053 -0.028 -0.008 0.057 -0.004
bHV)  gwmmEos | -0.047 0.069 -0.015 -0.066 0.065 -0.022 -0.104 0.070 -0.032 -0.090 0.074 -0.027
BERRef: BHRBEFR|-0.005 0.040 -0.054 * -0.065 0.038 -0.038 T -0.127  0.040 -0.070 ** -0.470 0.043 -0.246 ***
HRUN)  BEHER | 0022 0057 0010 -0.010 0.054 -0.005 0.064 0.057 0.028 -0.138 0.061 -0.057 *
EHOEFELEELL {0106 0041 0.054 ** 0.031 0.039 0.016 0.112 0.041 0.055 ** 0.139 0.044 0.065 **
HEIEA | 0128 0.038 0.069 *** 0.070 0.036 0.039 T 0.137 0.038 0.071 *** 0.038 0.041 0.019
AMES | 0173 0.039 0.1 *+ 0.141 0.037 0.084 *** 0172 0.04 0097 **+* | -0.032 0.042 -0.017
EEHSE 2SS | -0.049 0.057 -0.018 0.036 0.054 0.014 -0.086 0.058 -0.031 -0.032 0.061 -0.011
B EAZES | 0065 0051 0.028 0.056 0.048 0.025 0.025 0052 0.01 -0.016 0.055 -0.006
REEMA | -0.096 0.088 -0.022 -0.089 0.084 -0.021 -0.208 0.089 -0.046 * -0.157 0.095 -0.033 T
fg-muemA| -0.13 0.054 -0.055 * -0.053 0.051 -0.023 -0.214 0.055 -0.088 *** | -0.179 0.058 -0.070 **
@EEE  WIERE | -0.034 0.113 -0.006 0.032 0.108 0.006 -0.03 0.115 -0.005 -0.202 0.122 -0.034 T
(Ref:bt  ##8L7=L | 0218 0.052 0.106 **+ 0211 0.049 0.105 *** 0221 0.052 0.103 *** 0.134 0.056 0.060 *
BHEV)  gEEREA L[ -0.007 0.044 -0.004 0.005 0.042 0.003 0.016 0.044 0.009 -0.070 0.047 -0.037
HEER2E 0.158 0.196 0.191 0.171
RECEIINZERR  EREZRTCABAVALER| BLEFFLELRR BADWEWRE
B SE g8 B SE 8 B SE 8 B SE g8
(EH) 3.340 0.122 ok 3.455 0.115 Hok 3.179 0.116 Hhx 2.996 0.124 ok
40-04% | 0.348 0.074 0.136 *** 0.157 0.070 0.065 * 0.244 0.071 0.100 ** 0.194 0075 0.073 *
P 45-098 | 0.413 0.073 0.162 **+ 0.163 0.069 0.068 * 0.218 0.070 0.091 ** 0.228 0.075 0.086 **
(Ref:65-  50-54% | 0.353 0.071 0.139 *** 0.199 0.068 0.083 ** 0.254 0.068 0.106 *** 0.243 0.073 0.093 **
697%) 55-50#% | 0.201 0.070 0.079 ** 0.154 0.066 0.064 * 0.132 0.067 0.055 * 0.164 0.072 0.062 *
60-648% | 0.112 0.068 0.044 t 0.099 0.064 0.041 0.102 0.065 0.042 0.085 0.069 0.032
ByE 4% zof | -0.006 0.043 -0.003 -0.034 0.041 -0.019 -0.036 0.041 -0.020 -0.062 0.044 -0.030
(Ref:A%) @k - BfE | -0.005 0.062 -0.002 -0.054 0.058 -0.020 -0.074 0.059 -0.027 -0.060 0.063 -0.020
R *iE 0.000 0.039 0.000 -0.037 0.037 -0.021 0110 0.037 -0.061 ** -0.134 0.040 -0.068 **
WA 0.000 0.000 -0.074 ** 0.000 0.000 -0.117 *** 0.000 0.000 -0.088 *** 0.000 0.000 -0.070 **
REIRE -0.196 0.021 -0.199 *** | -0.229 0.019 -0.247 *** | -0.195 0.020 -0.209 *** | -0.152 0.021 -0.149 ***
EfEAR s | -0227 0.048 -0.115 *** | -0.021 0.046 -0.011 -0.024 0.046 -0.013 0.015 0.049 0.007
WERRS SABAEOH| 0.049 0.050 0.023 0.053 0.048 0.026 0.056 0.048 0.027 0.019 0.051 0.008
#(Reff SHB&ERH| -0.039 0.060 -0.019 0.024 0.056 0.012 -0.001 0.057 0.000 0.002 0.061 0.001
bHLV)  mwmaEos | -0.045 0.078 -0.013 -0.004 0.074 -0.001 -0.073 0.074 -0.022 -0.045 0.079 -0.013
BRRef: BHRBEFR|-0.007 0.045 -0.049 * -0.075 0.042 -0.041 T -0.074 0.043 -0.040 T -0.047 0.046 -0.023
HRLUS  mesiSR | 0065 0064 0.026 0.055 0.061 0.024 0.102 0.061 0.044 T 0.113 0065 0.044 T
EHOEEZEELL  |-0.069 0.046 -0.032 0.091 0.044 0.044 * 0.111 0.044 0.053 * 0.109 0.047 0.048 *
HEIRA | 0.086 0.043 0.041 * 0.027 0.040 0.014 0.033 0.041 0.017 0.095 0.044 0.044 *
AMES | -0.042 0.044 -0.022 0.122 0.042 0.068 ** 0.036 0042 0.02 -0.053 0.045 -0.027
ERtSE  REES | 0099 0.064 0.033 -0.079 0.061 -0.028 -0.035 0.061 -0.012 -0.042 0.066 -0.013
B® BAZES | 0023 0.058 0.009 0.109 0.055 0.045 * 0.069 0.055 0.028 0.075 0.059 0.028
FEERA |-0073 0.1 -0.015 -0.111 0.094 -0.024 -0.17 0.095 -0.037 T -0.095 0.101 -0.019
e -muemA| -011 0061 -0.042 T -0.082 0.058 -0.033 -0.105 0.058 -0.043 T -0.199 0.062 -0.074 **
@mEE  WIERE | -028 0.128 -0.047 * -0.244 0.121 -0.043 * 0214 0.122 -0.038 -0.602 0.131 -0.097 ***
(Ref:bt  ##8L7=L | 0141 0.059 0.061 * 0.277 0.055 0.128 *** 0.269 0.056 0.124 *+* 0.402 0.060 0.169 ***
BHEV)  gEERwnL | -0.167 0.049 -0.087 *+* | -0.092 0.047 -0.051 T -0.168 0.047 -0.092 *** | -0.325 0.050 -0.164 ***
HEER2E 0.125 0.118 0.116 0.152

*¥¥*p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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X 25

ZERTIROREER : Bit# 2

REAOERY AR BEPFERR BERD L VWARE ERAPARRERR
B SE g8 B SE 8 B SE B B SE g8

(E%0) 3.163 0.122 ok 3.200 0.121 wox 2.972 0.118 e 2933 0.119 ok
40-44% | 001 0.074 0.040 0.093 0.074 0.037 0.275 0.072 0112 *** 0.494 0072 0.192 **+
8 45-49% | 0140 0.074 0.056 T 0.096 0.073 0.038 0.290 0.071 0.119 *** 0.540 0.072 0.211 **+
(Ref:65-  50-548% | 0.150 0.072 0.060 * 0.166 0.071 0.067 * 0.273 0.069 0.112 *** 0.578 0.070 0.228 **+
69%) 55-59% | 0.073 0.071 0.029 0.134 0.070 0.054 T 0.159 0.068 0.065 * 0.469 0.069 0.184 ***
60-64% | 0.021 0.068 0.008 0.039 0.067 0.016 0.067 0.066 0.027 0.316 0.066 0.124 ***

BIEE  #-%-zofs | -0.003 0.043 -0.002 0.020 0.043 0.011 -0.035 0.042 -0.018 -0.016 0.042 -0.008

(Ref:X%) %5k - #fE | -0.012 0.062 -0.004 -0.025 0.061 -0.009 0.021 0.060 0.008 0.075 0.060 0.026

REM% FIE -0.056 0.039 -0.030 -0.019 0.039 -0.010 -0.086 0.038 -0.047 * -0.032 0.038 -0.017
HEIA 0.000 0.000 -0.097 *** 0.000 0.000 -0.093 *** 0.000 0.000 -0.042 T 0.000 0.000 -0.094 ***
TRARIRTE -0.167 0.021 -0.172 *** | -0.179 0.020 -0.185 **** |-0.197 0.020 -0.208 *** | -0.186 0.020 -0.187 ***

EfEAR s | 0009 0.049 0.005 -0.036 0.048 -0.019 0.054 0.047 0.028 -0.058 0.047 -0.029
HERRS SRBEEOA| 0002 0051 0.001 0.023 0.050 0.011 -0.012 0.049 -0.006 -0.099 0.049 -0.046 *

#(Reffil &%B&IERD| -0.040 0.060 -0.019 -0.043 0.059 -0.021 -0.013 0.058 -0.007 -0.085 0.058 -0.040
bHLV)  EmBEE0s | -0.120 0.078 -0.035 -0.107 0.078 -0.031 -0.082 0.075 -0.025 -0.141 0.076 -0.041 t
BR(Ref: BHEH/ER|-0.052 0.045 -0.027 -0.042 0.045 -0.022 -0.061 0.043 -0.032 -0.193 0.044 -0.098 ***

BRU  mess® | 0002 0064 0.038 0.109 0.064 0.045 T 0.124 0.062 0.053 * 0.020 0.063 0.008
ETHOBEZEELL  |0.118 0.046 0054 * 0.103 0.046 0.048 * 01 0045 0047 * 0.118 0.045 0.054 **
HEEA | 0.046 0.043 0.023 0.094 0.043 0.046 * 0.063 0.041 0.032 0.190 0.042 0.092 ***

amES | 0014 0045 0.007 0.042 0.044 0.022 -0.108 0.043 -0.059 * -0.058 0.043 -0.030

£5SE  0EES | -0051 0065 -0.017 0.010 0.064 0.003 0.081 0.062 0.028 -0.043 0.063 -0.015

B® EAZES | 0156 0.058 0.061 ** 0.084 0.057 0.033 -0.068 0.056 -0.027 0.014 0.056 0.005

FEEMA |-0131 01 -0.027 -0.201 0.099 -0.042 * -0.124 0.096 -0.027 -0.182 0.097 -0.037
fle-EuenA | -0.116 0.061 -0.045 T -0.134 0.061 -0.052 * -0.197 0.059 -0.078 *** | -0.203 0.060 -0.078 **

@ERY  REERE | -0204 0.129 -0.034 -0.214 0.128 -0.036 T -0.24 0.124 -0.042 t -0.119 0.125 -0.020
(Refbd  ##8L7L | 0282 0.059 0.124 *+* 0.230 0.058 0.102 *** 0.131 0.057 0.059 * 0.170 0.057 0.074 **
SHV)  gEEEAL| -019 005 -0.101 *** |-0.193 0.049 -0.103 *** | -0.163 0.048 -0.089 *** |-0.103 0.048 -0.053 *

AEER2 R 0.096 0.097 0.113 0.168

***p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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X 26

ERTIROMEER : ©it# 1

EERR RERE EERTR EERE
B SE 8 B SE g8 B SE g8 B SE g8
(%) 3507 0.109 3.906 0.102 3.398 0.108 3.230 0.120
40-44% | 0161 0.066 0.070 * 0.102 0.062 0.046 0.265 0.066 0.114 ** 0341 0.073 0.131 **
= 45-49% | 0.207 0.065 0.091 ** 0121 0062 0.055 T 0.280 0.065 0.120 *** 0.284 0.072 0.109 ***
(Ref:65-  50-54% | 0.155 0.063 0.069 * 0.116 0.060 0.054 T 0271 0.063 0.118 *** 0.245 0.070 0.095 ***
69%)  55-50#% | 0.211 0.061 0.093 ** 0121 0.058 0.055 * 0.294 0.061 0.127 ** 0291 0.068 0.113 ***
60-64% | 0122 0.060 0.054 * 0.033 0.056 0.015 0.184 0.060 0.080 ** 0.162 0.066 0.063 *
BiRSE w-&-zom | 0112 0044 0.064 * 0.066 0.041 0.039 0.143 0.043 0.081 ** -0.002 0.048 -0.001
(Ref:X%) k- %f& | 0.078 0045 0.042 T 0.053 0.042 0.030 0.083 0.044 0.044 t -0.012  0.049 -0.006
REMEE RiE 0.052 0.035 0.031 -0.005 0.033 -0.003 0.025 0.035 0.014 0.007 0.039 0.004
HEIRA 0.000 0.000 -0.099 *** 0.000 0.000 -0.082 *** 0.000 0.000 -0.106 *** 0.000 0.000 -0.074 **
RRERE -0.228 0.018 -0.253 *** | -0.314 0.017 -0.361 *** |-0.223 0.018 -0.243 *** | -0.162 0.020 -0.158 ***
BERR  BMH%E | -0.007 0.040 -0.057 * -0.107 0.038 -0.065 ** -0.082 0.040 -0.047 * -0.100 0.044 -0.052 *
BERHS SABEEOs| 0.082 0042 0.045 T 0.066 0.039 0.038 T 0.015 0.042 0.008 0.030 0.046 0.015
#(Ref:f7 Bwmess#m| 0091 0055 0.044 T 0.126 0.052 0.063 * -0.004 0.055 -0.002 0.074 0.061 0.031
LBV mwmmEos | -0.037 0.082 -0.009 -0.001 0.078 0.000 -0.097 0.082 -0.024 -0.077 0.091 -0.018
BFR(Ref: BAREER|-0172 0.042 -0.093 *** | -0.100 0.039 -0.056 * 0175 0.041 -0.094 *** [ -0.626 0.046 -0.300 ***
BRUN)  BEHSR | 0047 0049 0024 0.034 0.046 0.018 0.071 0.049 0.035 -0.224  0.054 -0.098 ***
EROBEZEELL 0.162 0.037 0.092 *** 0.103 0.035 0.060 ** 0.176 0.037 0.098 *** 0274 0.041 0.136 ***
HHEIRA | 0119 0.037 0.065 ** 0.032 0.035 0.018 0.171 0.037 0.092 *** 0.135 0.041 0.065 **
amES | 0148 0.039 0.085 0.144 0.037 0.087 *** 0.161 0.039 0.092 *** |-0.025 0.043 -0.013
SEEIEE  £EES | -0051 0062 -0.017 0.005 0.059 0.002 -0.047 0.062 -0.015 -0.047 0.069 -0.014
B’ BAZE2 |-0.005 0.047 -0.002 -0.015 0.045 -0.007 -0.093 0.047 -0.043 * -0.039 0.052 -0.016
TEERA |-0227 0111 -0.041 * -0.120 0.105 -0.023 -0.164 0.111 -0.029 -0.143 0.123 -0.023
flg - muewA | -0.133  0.067 -0.044 * -0.107 0.063 -0.037 T -0.297 0.066 -0.097 *** [-0.041 0.074 -0.012
®IEAE  SIERE | 0044 0134 0.007 0.078 0126 0.012 0.172 0133 0.026 -0.129 0.148 -0.017
(Refbh  ##EL7W | 0315 0.065 0.117 *** 0.332 0.061 0.128 *** 0.308 0.064 0.112 *** 0.220 0.072 0.072 **
DBV gEABAL | 0096 0046 0.052 * 0112 0.044 0.063 * 0.115 0.046 0.061 * -0.019 0.051 -0.009
REHR2E 0.146 0.180 0.184 0.194
RECKRAILNBRE  EEERTCBALELERR]  BELEFFVELTRR BABVE WRE
B SE 8 B SE g8 B SE g8 B SE g8
(%) 3271 0.126 Hhn 3220 0.116 Hhk 3.024 0125 Hhx 2.419 0129 ok
40-44% | 0400 0.076 0.151 *** 0176 0.070 0.074 * 0.373 0076 0.147 ** 0502 0.078 0.182 ***
5 45-49% | 0.333 0.076 0.126 *** 0.201 0.070 0.085 ** 0.218 0.075 0.086 ** 0.367 0.078 0.133 ***
(Ref:65-  50-54% | 0.298 0.073 0.114 *** 0.179 0.067 0.076 ** 0.141 0.073 0.056 t 0.265 0.075 0.097 ***
69%)  55-50#% | 0.233 0.071 0.089 ** 0.173 0.065 0.073 ** 0.185 0.071 0.073 ** 0.262 0.073 0.096 ***
60-64%% | 0.137 0.069 0.052 * 0112 0.064 0.047 T 0.058 0.069 0.023 0.078 0.071 0.029
BB w-&-zow | 0111 0051 0.055 * 0.072 0.046 0.040 0.005 0.050 0.003 -0.054 0.052 -0.026
(Ref:k%) A -Bfs | 0112 0052 0.052 * 0.016 0.047 0.009 0.022 0.051 0.011 -0.084 0.053 -0.038
RR{BRE KI5 0.072 0041 0.036 T 0125 0.038 0.070 ** 0.025 0041 0.013 -0.004 0.042 -0.002
HEIRA 0.000 0.000 -0.041 T 0.000 0.000 -0.086 *** 0.000 0.000 -0.076 ** 0.000 0.000 -0.038 t
fRERAE -0.186 0.021 -0.179 *** | -0195 0.019 -0.207 *** |-0.157 0.021 -0.156 ** | -0.053 0.022 -0.049 *
Bk Ba#® [ -0205 0.046 -0.149 *** | -0.090 0.042 -0.050 * -0.078 0.046 -0.041 T 0.019 0.047 0.009
BEHS SanaEos| 0024 0049 0011 0.098 0.045 0.052 * 0.004 0.048 0.002 -0.015 0.050 -0.007
#(Ref:fT mwmmeaisws| 0.044 0064 0.019 0.114 0059 0.053 T 0.005 0.063 0.002 0.042 0.065 0.017
BV mwmmEos | -0.056 0.095 -0.013 -0.047 0.088 -0.012 -0.022  0.094 -0.005 0.061 0.098 0.013
BR(Ref: BAREER|-0150 0.048 -0.071 ** 0122 0.044 -0.063 ** -0.049  0.048 -0.024 0.019 0.050 0.008
BRUN)  BEHER | 0115 0057 0.049 * 0.048 0.052 0.023 0.086 0.056 0.039 0.054 0.058 0.022
ZHOBEZEELL | -0.042 0.043 -0.02 0.188 0.039 0.102 *** 0.14 0.042 0.071 *** 0.095 0.044 0.045 *
A | 0123 0.043 0.058 ** 0.069 0.039 0.036 T 0.063 0.042 0.031 0.054 0.044 0.025
2mES | 0031 0.045 0.016 0.098 0.042 0.054 * 0.015 0.045 0.008 -0.189  0.046 -0.091 ***
sEgsE  fEE£ | 0039 0072 0011 0.016 0.066 0.005 -0.064 0.071 -0.019 -0.015 0.074 -0.004
B BAZE2 | -0.08 0.055 -0.032 -0.017 0.050 -0.008 0.015 0.054 0.006 -0.011 0.056 -0.004
REIERA | -0.085 0.129 -0.013 -0.217 0.118 -0.037 T -0.317 0.128 -0.051 * -0.163 0.132 -0.024
flg - RuewA | -0.228 0.077 -0.065 ** 0.003 0.071 0.001 -0.131 0.077 -0.039 T -0.178 0.079 -0.049 *
®IERE  WIERE | -0159 0.155 -0.021 -0.019 0.143 -0.003 -0.289 0.154 -0.04 T -0.378 0.159 -0.048 *
(Refbh  ##EL7W | 0.285 0.075 0.001 *** 0.304 0.069 0.108 *** 0241 0.074 0.08 ** 0.378 0.077 0.116 ***
BBV gEsEaL | -0.049 0054 -0.023 -0.008 0.049 -0.004 -0.122 0.053 -0.06 * -0.473  0.055 -0.213 ***
HEHER2R 0.141 0.108 0.091 0.169

**kp<,000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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Mk 2] ZRIALTOREER : Kit# 2

REOERY TR BEPBEOLRR B B VWARR ERPTRELRR
B SE g8 B SE g8 B SE B B SE g8
&%) 2.942 0.129 ok 2.949 0.126 wox 2.845 0.127 ok 2.696 0.124 ok
40-44% | 0.204 0.078 0.077 ** 0.252 0.076 0.098 ** 0.357 0.077 0.138 *** 0.646 0.075 0.240 ***
5 45-49% | 0.181 0.078 0.069 * 0.225 0.076 0.088 ** 0.215 0.077 0.083 ** 0.614 0.075 0.228 **+
(Ref:65-  50-54% | 0.185 0.075 0.071 * 0.219 0.073 0.086 ** 0.175 0.074 0.068 * 0.542 0.072 0.204 **+
697%) 55-59% | 0.124 0.073 0.047 F 0.162 0.071 0.064 * 0.202 0.072 0.079 ** 0.575 0.070 0.216 ***
60-64% | 0.044 0.071 0.017 0.090 0.069 0.035 -0.001 0.070 0.000 0.303 0.068 0.114 ***
SHEE +-& zof | -0.022 0.052 -0.011 0.050 0.050 0.025 0.003 0.051 0.001 0.015 0.050 0.007
(Ref:A%) %X - &8 | -0.013 0.053 -0.006 -0.012 0.052 -0.006 0.006 0.052 0.003 -0.007 0.051 -0.003
EIBRIR R 0.200 0.042 0.101 *** 0.152 0.041 0079 *** | -0.108 0.041 -0.056 ** 0.003 0.040 0.001
A 0.000 0.000 -0.065 ** 0.000 0.000 -0.071 ** 0.000 0.000 -0.025 0.000 0.000 -0.080 ***
TR -0.140 0.022 -0.134 *** | -0.136 0.021 -0.134 *** | -0.118 0.021 -0.116 *** | -0.140 0.021 -0.132 ***
EERR BmiE | -0.060 0.047 -0.030 -0.133  0.046 -0.069 ** -0.012 0.047 -0.006 -0.076 0.045 -0.038 T
BERRS SrBEED0H| 0.050 0050 0.024 0.005 0.048 0.002 -0.044 0.049 -0.022 -0.084 0.048 -0.040 T
#(Reffil BrBeBRB| -0.011 0.065 -0.005 0.020 0.064 0.009 0.029 0.065 0.012 -0.002 0.063 -0.001
bHELV)  EmewEos | -0.131 0.098 -0.029 -0.159 0.095 -0.037 T -0.070 0.096 -0.016 -0.067 0.094 -0.015
BR(Ref: BHBHIR| -0.032 0.050 -0.015 -0.108 0.048 -0.052 * -0.012 0.049 -0.006 -0.252 0.048 -0.116 ***
BRMSY  messR | 0129 0058 0.055 * 0.054 0.057 0.024 0.037 0.057 0.016 0.052 0.056 0.022
FHROBELEELL | 0.1571 0.044 0.077 *+* 0.157 0.043 0.079 *** [0.063 0.043 0.031 0.197 0.042 0.004 ***
EEA | 0.0474 0.044 0.023 0.117 0.042 0.057 ** 0.04 0.043 0.019 0.288 0.042 0.135 ***
amES | 0.0248 0046 0.012 0.080 0.045 0.041 T -0.177 0.046 -0.09 *** | -0.016 0.045 -0.008
EitgsE  fEEe | 00169 0074 0.005 0.051 0.072 0.015 -0.123  0.073 -0.036 T -0.078 0.071 -0.022
B fBAZS | 0.0567 0.056 0.023 -0.055 0.055 -0.023 0.029 0.055 0.012 -0.067 0.054 -0.026
FEENA |-0.064 0132 -0.01 -0.164 0.129 -0.026 -0.249 013 -0.04 T -0.128 0.127 -0.020
18- BxenA [ -0.095 0079 -0.027 -0.107 0.077 -0.032 -0.119 0.078 -0.035 -0.234 0.076 -0.066 **
ERE  BERE [-0269 0159 -0.036 T -0.135 0.155 -0.018 -0.355 0.157 -0.048 * -0.100 0.153 -0.013
(Ref:bh  #E#5L7=L | 0.2855 0.077 0.092 **+ 0.264 0.075 0.087 *** 0.163 0.076 0.053 * 0.242 0.074 0.076 **
BHEV)  gEEREh L] -0.233 0055 -0.109 *** | -0.141 0.054 -0.068 ** -0.215 0.054 -0.103 *** | -0.079 0.053 -0.037
HRER2R 0.097 0.096 0.084 0.194

*¥*p<.000, **p<.01, *p<.05, T p<.10
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